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统计局报告：下半年
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� 月，居民消费价格（��）涨幅
回落到 ����，而工业品出厂价格
（�）却高达 ���；

� 的传导受多种条件限制，一
般不会完全传导到 ��；
从当前情况看，� 上涨之势短

期可能已接近强弩之末，四季度 �
回落的可能性进一步加大；

�如何推动 ��
近日，一家著名日化用品跨国企

业宣布，将提高其产品售价，最高提

价幅度达 ���。细心的消费者也不难
发现，国内超市里出售的日化用品，

如洗衣粉、洗发水、洗洁精，有些早已

悄然涨价了。对于提价的理由，企业

几乎众口一词———能源和原料价格

上涨，生产成本上升。

日化用品的涨价为宏观经济数

据提供了一个现实的注脚。根据国家

统计局的数据，自去年 �� 月份开始，
我国工业品出厂价格涨幅持续提高，

从 ����攀升到今年 � 月份的 ���，
涨幅达到了两位数，是 ���� 年以来
的最高涨幅。尽管 � 月份居民消费价

格涨幅为 ����，已是连续三个月回
落，但人们却担心，� 涨幅持续走
高，会不会很快向 �� 传导，成为
��上涨的新动力？
打开近 �� 多年来我国 � 和

�� 的走势图，可以发现，二者的运
行大体上吻合。这一点不难理解。在

相同的宏观背景下，无论是工业品

还是消费品，其波动节奏基本上应

该趋同的。从二者之间的关系看，企

业生产产品，经过中间流通环节，进

入终端消费领域，� 居于 �� 的
上游，� 的变化将引起 �� 相应
的变化。

然而，在实际运行中，� 上涨
向 ��的传导往往不是即时的、完全
的，而要受各种条件的限制。比如市

场的供求情况。在卖方市场中，企业

具有较强定价权，成本上升将直接引

发商品涨价；而在买方市场中，企业

定价权较弱，企业就往往不能通过涨

价，而只能通过内部挖潜、甚至牺牲

利润等方式来消化成本上升压力。

���� 年，我国的煤电油运曾出现结

构性的供求缺口，引发 � 的一轮上
涨。但由于当时的市场供求状况，那

次 � 的上涨并没有传导至 ��，而
是基本被中下游企业消化了。

� 和 �� 涵盖的内容不同，也
会导致两者走势的差异。我国的 �
覆盖范围主要是生产资料，消费品只

占大约 � � �。因此，�变动主要取决
于生产资料价格变化。而 ��的统计
则包括 � 大类生活资料，并不包含生
产资料。二者的决定因素有所不同，

走势也会不同。从近年来的情况看，

� 主要决定于国际大宗商品尤其
是原油、铁矿石等价格的变动，而

��主要取决于食品价格的变动。
此外，目前我国一些重要商品，

如成品油、电等，还没有实行完全的

市场定价，这也会影响 � 向 �� 的
传导。

当前，我国总需求增长保持稳

定，消费品市场的竞争依然激烈，对

�� 影响较大的食品价格也已走稳。
在这种情况下，生产资料价格上涨难

以快速传导到生活消费品价格。

�是否已近强弩之末
一般而言，� 居于 �� 的上游，

�应该是 ��的领先指标。但从实际
情况看，� 的走势却往往滞后于
��。以 ����年前后的物价上涨为例，
�� 于当年 � 月达到 ����的高点，而
�则于 ��月达到 ����的高点，峰值
的出现晚了 �个月。目前，��已有明
显阶段性见顶迹象，人们因此猜想，

�是否也会在下半年见到高点呢？
分析今年以来 � 的上涨，根源

在于原油、煤炭等上游产品价格大幅

上涨。另外，�月底成品油和电力价格
调整，对 �的影响也不容忽视。从当
前的情况来看，� 在经历了快速上
涨后，短期可能已接近于强弩之末。

国际市场上，由于美国等经济增

长放缓，以及新兴市场国家的紧缩，

全球经济已明显进入调整期。受此影

响，� 月以来原油等大宗商品的价格
已出现大幅下挫。国内来看，在石油价

格下跌的影响下，煤炭价格也有所回

落，下游钢铁价格也已经开始回落；随

着经济增速的放缓，通胀的压力将进

一步减轻。进入四季度后尤其是在 ��
月份以后，由于去年同期基数的原因，

�回落的可能性进一步加大。
虽然 � 上涨向 �� 传导要受

多种条件限制，但毕竟增加了通胀压

力，当前应继续采取措施，坚决控制

物价过快上涨。从长期来看，成本上

升可能是企业今后要面对的趋势性

问题。随着市场化的推进，土地、劳

动力、资金等要素价格，以及能源、

资源类产品价格都将趋于上升；实

行节能减排，治理和保护生态环境，

也会增加生产成本。对此，专家建

议，应对 � 上涨的重点是提高企
业对成本增加因素的消化能力，通

过改善企业经营发展环境，充分发

挥市场竞争的作用，在压力下推动

企业加快技改升级，实现产业结构

调整优化和经济发展方式转变，从而

为稳定经济增长和抑制居民消费价

格上涨奠定坚实基础。
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前七月全国原油
产量增长 ����
国家发改委消息，今年前 � 个月，全国

原油产量 ����� 万吨，增长 ����。� 月份，
全国原油产量同比增长 ��，增速比上月
加快 ��� 个百分点；原油加工量增长
����，加快 ��� 个百分点，其中汽油产量增
长 ����，柴油产量增长 ���。天然气产量
增长 �����，减缓 � 个百分点。
另外，� 月至 � 月，我国进口原油

����� 万吨，增长 ����；原油加工量 �����
万吨，增长 ����，其中汽油、柴油产量分别
增长 ����和 ����。天然气产量 ��� 亿立
方米，增长 �����。主要化工产品中，乙烯
产量增长 ����，烧碱、纯碱产量分别增长
�����和 �����，化肥、农药产量分别增长
��和 �����。

山东重型商务车
占全国产量 ���以上
据山东省汽车行业协会介绍，重型卡

车已成为山东省汽车工业的优势产品，重

型商务车占全国产量的 ���以上，轻型汽
车占全国产量的 ���以上，山东省成为国
内商用车重要的生产基地。

在近日举行的 ���� 中国（济南）国际
卡车暨零部件展览会济南推介会上，山东

省汽车行业协会常务副会长魏学勤说，今

年以来，宏观经济环境发生了较大变化，山

东省汽车行业面临很多困难。据山东省汽

车行业协会今年前 � 个月最新统计调查，
各主要经济指标呈较快增长，但增幅同比

回落，总体上仍属于平稳较快发展。

据介绍，山东省共有汽车企业 ��� 余
家，拥有总资产 ���� 多亿元。今年上半年，
山东汽车行业综合经济指标高于全国平均

增幅，仅次于广东省，居全国第二位。

（本报综合报道）

本报讯 日前，国家发改委发布的 � 月份主要
工业行业运行情况分析报告显示，� 月份全国煤炭
产量为 ��� 亿吨，同比增长 �����，增速比上月减
缓 ��� 个百分点；� 月至 � 月，全国煤炭产量为
����� 亿吨，同比增长 �����。同时，� 月份全国发
电量同比增长 ����，增速比上月减缓 ��� 个百分
点；� 月至 � 月，全国发电量 ����� 亿千瓦时，同比
增长 �����，增幅比上年同期减缓 ��� 个百分点。
分析人士认为，中国 � 月份煤炭产量增速环

比下降可能是受两方面因素影响：一是为确保奥

运期间的稳定，各地纷纷加大了对煤矿的监管，一

部分小煤炭可能因此停产；二是中国 � 月份实施
的电煤临时价格干预措施，在一定程度上打击了

煤炭生产企业的积极性，从而对 � 月份的煤炭产
量产生了影响。

煤炭工业协会有关负责人认为，由于煤炭价格

管制将持续到 ���� 年 �� 月 �� 日，且奥运期间地
方政府不会过度放松对小煤矿的安全检查和资源

整合，预计整个 � 月份煤炭产量可能延续 � 月份的
平稳增长态势。在奥运会结束后，受惠于小煤矿复

产验收进度加快以及国家可能出台鼓励大煤矿增

加产量的有关政策，煤炭产量很可能会集中释放。

但是，“只要地方政府在奥运会后不过度放松

对小煤矿的安全检查和资源整合，中国煤炭供需偏

紧的形势不会发生变化。”平安证券煤炭行业高级

研究员陈亮说。

对此，东方证券煤炭行业首席分析师王帅也认

为，奥运会后煤炭产量增长空间有限，而且目前煤

炭市场供需矛盾比较突出，短期内出现供大于求的

可能性不大。 （钟 鑫）

煤炭生产增势减缓

日经济低迷“ 逼”福田辞职

日前，国家信息中心经济预测部

首席经济师祝宝良认为，亚洲金融危

机爆发的上世纪 �� 年代后期，我们的
经济增长心理防线是 ��左右。现在，
随着我国生产能力的提高，我们可以

把 ��作为经济增长的目标。
当前，我国经济处于一个非常关

键的十字路口。从外部环境看，美国次

贷危机导致外部需求减少；人民币过

度升值导致我国出口下降，中小企业

经营困难；国际能源、资源价格上涨导

致一方面中国内地企业成本加大，陷

入困境；另一方面输入型通胀明显。同

时，遭遇的地震、雪灾等灾害使我国国

民经济损失严重，奥运会的结束使过

高奥运经济预期终结，消费下降等因

素，一种担忧出现了：中国经济是否会

出现大幅回落；奥运会后是否会成为中

国经济转弱的一个分水岭，是否会成为

中国经济的一个拐点？而从临近奥运会

的第二季度开始，我国国内生产 总值

增长率明显回落看这种担心不是多余

的；从股市持续低迷、楼市走弱、出口下

降、长三角、珠三角出口中小企业大量

倒闭破产情况看，这种担忧不无道理。

从后几个月的情况看，美国次贷危机影

响一时还难以消除，外部需求拉动还很

难起来，出口预计增幅还会回落；中国

内部总需求还会放缓，原因是 � 月份受
奥运、地震等因素消费快速增长的情

况，会在 � 月份消失；虽然投资会因地
震后重建保持稳定。

中国全面实现小康社会的目标，

中国人口多、就业压力大的现实，特别

是当前正值上个世纪 �� 年代的生育
高峰波及的第二轮就业高峰)第一轮是
上个世纪 �� 年代*。必须要求中国内地
要继续保持一个较高的经济增长速

度，否则，不但谈不上全面、高水平的

小康社会，而且，将会出现大量失业人

员，甚至危机社会稳定。在我国连续几

年经济保持在 ���以上甚至达到 ���
以上增长率时，还有那么多的待业大

军等待就业，如果增长率大幅下滑，仅

就业一项就会闹出大问题。因此，把经

济增长率 ��作为政策底线不算高，至

少要坚守住这个底线。这就要求一系

列宏观政策必须做出调整。

适应形势变化，� 月份，中央提出
了“一保一控”)保持经济平稳较快增长，
控制物价过快增长*，来代替去年年底中
央经济工作会议提出的“双防”)防止经
济由偏快转为过热，防止物价由结构性

上涨转为全面通胀*。通过这段时间的落
实，效果非常好。从财政政策上来说，今

后在保增长上要有所作为。有必要采取

减税，再次提高个人所得税起征点，财

政政策有必要启动对农业、重点基础建

设、民生工程投入以及经济适用房、廉

租房投入等一揽子经济刺激计划。

在货币政策上，必须迅速、主动改

变人民币大幅升值的现行汇率政策。

走人民币大幅升值甚至一步到位政

策，企图来抑制国内通胀的思想，事实

证明是“赔了夫人又折兵”。不但抑制

通胀的目标落空，而且导致出口下降，

出口企业困难、倒闭，危机到就业和经

济的增长。值得思考的是，在人民币大

幅升值的同时，一贯是消费主导型国

家的美国却在依靠美元大幅贬值来扩

大出口，转为“出口驱动型”来推动经

济增长，挽救经济颓势。事实证明效果

奇佳：一季度美国经济增长达到了

��，高出经济学家的预测，而出口推动
占 ���；美国商务部 � 月 �� 日公布的
第二季度经济增长修正数据显示，第

二季度美国经济按年率计算增长

����，增幅大大高于原先公布的 ����，
为去年第三季度以来的最好表现。具

体分析后可以发现，第二季度美国经

济增长完全是“出口驱动型”。当季美

国商品和服务出口增幅达到 �����。仅
出口一项，就为经济增长贡献 ��� 个百
分点，占增长率的 ���。如果没有外贸
支撑，第二季度美国经济表现将会大

打折扣。而美国外贸之所以形势喜人，

主要是因为美元大幅贬值，使美国出

口企业竞争力加强。一些经济学家甚

至认为，美国事实上放弃了“强势美

元”政策，通过美元贬值避免美国经济

衰退。值得注意的是，近期人民币在美

元稍有走强情况下被动走弱，结果却

又开始遭遇美国施压：美国劳工部长

赵小兰访华时说：“我们相信，人民币

还有进一步升值空间。美财政部长保

尔森则在 �� 月份即将举行的第五次
中美战略对话上，对中国施压，敦促人

民币以更快的速度升值。”据说，中美

前四次经济战略对话，施压人民币升

值都调整经济结构的任务不能有丝毫

放松。按照科学发展观的要求，继续限

制“两高一资”企业的发展，大力发展

以服务业为主的第三产业。特别需要

强调的是，不能把经济增长寄托在房

地产上，房地产开发的决定要素是土

地，而土地对中国来说是最为稀缺的

资源，大量发展房地产业，我们根本就

没有土地的承受能力，严格来说，房地

产应该列为“两高一资”的限制行业

里。也不能把经济增长寄托在股市等

虚拟经济上，这很容易导致资本市场

的泡沫和炒作。

奥运后中国如何坚守 ��增长 ��的底线
<� 余丰慧

本报讯 “从福田康夫的性格上来看，他是一个

沉着、稳健的人，但不甘寂寞的日本人不能容忍对经

济萧条束手无策的人，他们总希望在这时候有人站

出来创造奇迹，即使结果是失败的。”山东大学东北

亚研究中心教授张东辉表示。

经济政策难掩颓势

� 月 � 日，日本首相福田康夫在记者会上突然
宣布辞职，离他任期结束还有一年时间。关于宣布辞

职的时机，他表示：“我认为现在是不带来政治空白

的最佳时期。委托给新人比较好。”

对此，张东辉表示，政治危机只是一个借口，就

算是政治危机也是由经济危机引起的。由于次贷危

机的不断蔓延，日本经济受的影响越来越大，而这种

局面又恰好被福田康夫赶上，对于一个以沉稳著称

的首相来说，这无疑是一种挑战。

有报道称，� 月 � 日，新任经济财政大臣与谢野
馨接到福田的的命令要求其起草经济刺激方案，以

提振遭遇油价高企冲击的日本经济，� 月 �� 日，该
项方案如期而至，根据该计划，政府将向企业提供贷

款担保或是直接融资，最终的财政刺激规模可达

���� 万亿日元，但由于当时未就资金的筹措方式达
成一致意见而导致此计划流产。

为了提高国民对经济的信心，日前，日本经济财

政大臣与谢野馨表示，下任日本首相应继续采取措

施刺激经济增长，并追加预算以实施刚刚公布的经

济刺激计划。

但有专家认为，这个政策毫无创意。由于长时间

的执政，日本自民党已经处于疲惫不堪的状态，在过

去日本经济发展时期，日本国内追求的主要是经济

增长，把 �� 增长放在第一位，自民党内部的许多
问题遭到了忽视，而今明两年可能是集中爆发期。

香港恒生银行的一份报告指出，日本经济已

“病入膏肓”：外围经济减弱严重影响到日本出口，

加上自去年 � 月政府收紧房屋的建筑条例使日本
建筑业一直收缩了 �� 个月。日本的经济已是严重
受创。日本政府计划推出一个庞大的刺激经济方案

以挽救经济，但一直遭反对派阻止迟迟未能推出。

另外，新兴市场经济放缓，持续的高油价本身已是

不利于汽车市场，对于日本这样的汽车出口大国来

说更是雪上加霜。

对中日关系影响有限

日前，中国外交部发言人姜瑜就福田康夫辞职

一事在记者会上表示，福田康夫在任首相期间为双

边关系发展做出了重要贡献。中方愿与日方共同努

力，保持中日关系长期健康稳定发展。

对此，张东辉表示，从现在来看，麻生太郎最有

可能成为下一任首相的“接班人”。如果这个猜想变

成现实，日本对华外交策略会有所调整，但对中日关

系不会有太大影响，毕竟，中国经济的发展对日本的

经济复苏有很大影响。

另外，张东辉认为中日关系目前处于一个良好

的发展进程中，福田辞职短期内不会对中日关系产

生影响。但对于长期的走向，还需要进一步观察后才

能有所结论。

他分析指出，麻生太郎一直被称为日本的“鹰派”，

按常理来说，他的对华态度与小泉纯一郎相比有过之

而无不及，但在日本经济的困难时期，他将更多地关注

经济，而中国是他不得不依赖的经济体。（马继鹏）

多家机构日前发布宏观经济预测称，由于食品

价格继续回落和去年翘尾因素影响，� 月消费者物
价指数)��*同比增幅将比 � 月份的 ����更低，甚至
下降至约 ��或更低。
美林证券称，�� 可能在 � 月降至 ����下方。

海通证券认为，今年后半段 �� 总体回落趋势不会
改变，加息暂时没有必要出台。申银万国认为，去

年 �、��、�� 月份基期比较高，�、�� 月份基期比较
低，受此影响，未来 � 个月 �� 涨幅将呈现倒 @� 形
的走势，初步预计 � 月份 �� 涨幅在 ����，�、��
月份 �� 会反弹到 ��，��、�� 月份会再次回落到
��左右。
兴业银行首席分析师鲁政委在研究报告中表

示，根据商务部数据，� 月食品价格环比下跌约
����，而非食品价格环比基本保持稳定。而去年翘
尾因素对 � 月 ��的影响约为 ����，由此可以测得
� 月 ��将在 ����至 ����。根据国家统计局的日程
安排，这一数据将在本月 �� 日与大家见面。

)马文婷*
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