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欧债危机火烧连营“希腊神话”7 月破灭？
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据希腊报纸《卡提美里尼》报道，希腊

银行系统的现有资金预计也只能维持到 7

月 18 日，如希腊不能在此之前得到来自欧

盟（EU）、国际货币基金组织（IMF）和欧洲

央行的流动性援助，该国届时将无力偿还

债务，面临违约风险。

希腊已经拉开了手榴弹的保险环，不

过希腊政府仍希望把已经拉出来的手榴弹

保险环重新再塞回去。希腊政府已承诺将

财政赤字进一步缩减至相当于国内生产总

值（GDP）2.8%的水准，并启动期待已久的

私有化计划。同时，希腊政府还同意与反

对党进行协商。这对于满足 IMF 和欧洲央

行的要求或多或少会有帮助。中国现代国

际关系研究院欧洲所经济问题专家刘明礼

由此推断，希腊 7 月破产的可能性不大，但

明年的日子将会凶多吉少。

风雨前奏：希腊债务压身

截至 2009 年底，希腊债务占 GDP 之比

高达 124.9%；至 2010 年底，这一比率已攀

升至 142.8%。目前，希腊不断累积的债务

总额已高达 3270 亿欧元。另外，希腊财政

部最新数据显示，2011 年前 4 个月，国家预

算 赤 字 修 正 后 为 72.46 亿 欧 元 ，超 出 了

69.24 亿欧元的目标。

北京时间 6 月 17 日下午，希腊总理乔

治·帕潘德里欧内阁重组中将财长免职，以

平息公众对新紧缩政策的不满。希腊政府

发言人宣布，前国防部长维尼则罗斯将接

任财政部长一职，现任财长帕帕康斯坦丁

努将转任环境部长。

屋漏偏逢连夜雨，原本大力支持援助

希腊的 IMF 前总裁卡恩，如今也是自身难

保。新掌门人能否继续力挺希腊，刘明礼

认为还是要看谁来执掌 IMF，如果新总裁

来自新兴国家，希腊将祸不单行。 IMF 如

果是新兴国家当权的话，对欧洲的援助会

有所不同，可能会更加苛刻，比如说要求希

腊整顿财政，或者援助力度可能会有所不

同，但从目前来看，新兴市场担任总裁的时

机还不成熟。

欧盟和 IMF 去年 5 月确定希腊 1100 亿

欧元救助方案，其中第五笔 120 亿欧元款

项原定今年 6 月底前拨付。欧盟委员会负

责经济和货币事务的委员奥利·瑞恩 16 日

说，希腊将收到这笔援助款，而救助希腊新

方案的规模可能于 7 月 11 日公布。外界先

前预计，新方案规模可能与上一轮救助相

当。按瑞恩的说法，新一轮救助“将避免出

现（主权）债务违约情形”。

希腊自救：私有化改革

尽管欧盟大玩文字游戏，避免直接出

现重组、违约这类刺激性字眼。不过根据

债务重组的定义（在债权债务关系中，债务

人因经济困难或其他原因而不能按期如数

地偿还债务本息），希腊无可避免地将出现

债务重组。分析师表示，一旦希腊出现债

务重组，欧洲的银行和民间投资者受创，那

么，市场会质疑欧元区的信用。

为避免破产，希腊原财长帕帕康斯坦

丁努 5 月底宣布，希腊政府已经决定立即

开始出售政府在希腊邮政银行、电信运营

商 OTE、雅典和塞萨洛尼基的港口以及在

塞萨洛尼基水务公司的持股，以开始推动

2015 年之前实现 500 亿欧元（约合 700 亿美

元）的私有化项目。希腊政府还将设立一

个包括私有化和房地产资产在内的主权财

富基金来加速私有化进程。

另外，希腊政府内阁已经重申采取额

外削减开支 60 亿欧元的措施来继续执行

赤字削减项目的决心，这一额度相当于希

腊 GDP 的 2.8%，希望借此完成控制预算赤

字占 GDP7.5%以下的目标。

在希腊债务问题再次浮现后，为稳定

欧元汇率及市场信心，欧盟要求希腊加快

国内财政整顿步伐，加快削减预算赤字，同

时也要求希腊政府加速国有资产私有化进

程，以筹集资金偿还到期债务。然而，市场

人士指出，尽管希腊通过私有化手段进行

融资可在一定程度上弥补财政上的漏洞，

但仍然无法从根本上解决问题，希腊应采

取有效措施推动经济发展，为削减赤字和

债务建立稳定的基础。

如果下一笔金援款项没有到位，希腊

将出现违约。而 IMF 也阐明，如果希腊不

能确保获得 2012 年欧盟金援，IMF 不会发

放贷款。

可以看出，在接受援助 1 年之后，希腊

危机非但没有得到抑制，反而有愈演愈烈

并蔓延至更多国家之势。评级机构日前下

调了意大利和比利时的评级展望，且西班

牙执政党在地区选举中挫败令市场对政府

实施财政紧缩措施的承诺产生质疑，欧元

区债务危机蔓延的担忧全面升温。

分析人士指出，在欧元区国家不断“沦

陷”的情况下，欧元区决策者们将面临生死

抉择：要么为陷入困境的国家提供更长期

的资金支持，要么坐视其债务违约。而且，

留给决策者们的时间已经不多了。

据外媒报道，欧元区国家已开始秘密

准备延长希腊债务期限，同时成立一家独

立机构以出售希腊国家资产。媒体引述消

息人士的话称，欧元区国家官员已经着手

研究技术性准备工作。

盟国帮扶：能否力挽狂澜？

希腊总理乔治·帕潘德里欧 16 日呼吁

国会中的盟友支持其财政紧缩计划，这项

计划旨在避免欧元区当中第一次主权债务

违约的发生。

帕潘德里欧向国会议员表示：“我们必

须迎头向前，认识到现在的状况有多么严

重，以团结的精神携手面对这场危机。我

们对围绕在自己身边的‘风暴’的回答是要

保持稳定性，以及通过计划中的改革措施

和目标来继续我们的道路。”

经合组织 (OECD)秘书长葛利亚不久

前称，重新安排希腊的债务可能是两害相

权取其轻。给希腊一些时间来消化它的调

整举措，允许其推迟偿还债务，不削减债务

本金，这么做所造成的损害将会较轻。

欧盟经济与货币事务专员瑞恩承认，

因各方就私人投资者在希腊债务重组中应

发挥何种角色仍存在分歧，预计希腊新一

轮援助计划的达成仍需很长的时间。但他

呼吁各方在 7 月中旬做出决定，而非直到 9

月份。

爱尔兰财长努南也表示，希腊目前有

望得到短期融资援助，以满足该国在秋季

之前的融资需求。秋季之后有关各方将继

续就长期的援助计划进行进一步谈判。

努南指出，解决方案料不会是三年期

或一年期的，这两种方案只是几个月以前

的计划。在他看来，可能会有一系列安排

帮助希腊支撑到秋季，随后将会开始新一

轮的对话。欧盟夏季峰会将于 6 月 23 日至

24 日举行，市场预计此次峰会有可能就希

腊如何获得中期融资达成一致，但有官员

暗示，达成共识可能需更长时间。

瑞恩说，未来几天对于希腊和欧洲的金

融稳定以及经济复苏来说至关重要。他呼

吁欧元区财长在当前的关键时刻弥合分歧，

达成一份负责任的协议，并敦促希腊政府及

各政党承担起责任，在 6 月底之前通过新的

财政紧缩和经济改革计划。而希腊议会能

否顺利通过新的财政紧缩计划仍存悬念。

如果新财政紧缩计划未获通过，或是

帕潘德里欧因为当前的政治危机被迫下

台，都会导致希腊债务危机进一步恶化，希

腊出现债务违约或重组债务的可能性也会

随之增加。从欧盟方面来看，能否尽快弥

合分歧，向希腊及时拨付第五笔救助款项

并就新一轮救助达成协议至关重要。

欧洲主权债务危机是否会愈演愈烈仍

有待观察。专家指出，由于欧盟已取代美

国成为中国最大的出口市场，如果欧债危

机再度爆发，欧元区经济的整体下行或将

影响中国出口形势。

“危机的加剧意味着欧洲的进口需求

会下降，整个欧元区对中国的贸易保护主

义会卷土重来，中国的出口会面临新的冲

击。”中国社科院世界经济与政治研究所国

际金融室副主任张明说。

此外，专家指出，随着美元对欧元汇率

不断走高，在人民币对美元保持升值幅度

的基础上，人民币有效汇率也将有所回升，

最终也将不利于出口。

新峤网络设备（上海）有限公司首席执

行官黄钢表示，电信设备等产品的出口基

本以半年以上的长期订单为主，所以暂时

还没有受影响。反而德国方面趁欧元贬值

都赶着出口，所以进口半成品的订单有所

增 加，他 们 经 过 加 工 后 再 出 口 到 其 他 国

家。该公司以进口原材料、出口产品为主，

目前约有 1/3 出口面向欧洲。

“目前，欧盟区域内贸易更受影响，但

包括德国、法国、荷兰等在内的欧盟主要

经济体情况尚可。”复旦大学欧洲问题研

究中心主任丁纯教授接受媒体采访时也

说，“虽然西班牙、葡萄牙等也出现流动性

危机，但这些国家的经济结构与希腊毕竟

不同。”

“此外，危机的爆发会使中国在短期内

面临更大规模国际资本的流入。”张明认

为，当前，全球流动性依然宽松，欧债危机

的再度爆发会使欧洲央行推迟退出宽松货

币政策的时间。此时，那些不断加息、货币

具有较大升值预期，或者资产市场可能出

现反转的国家，就会成为热钱流入的目的

国，资金的大进大出无疑将影响中国资产

价格的走势。

特别值得注意的是，全球大宗商品市

场走势仍然存在极大的不确定性和风险

性，对中国大宗商品市场的影响仍然不可

低估。因为，欧洲主权债务危机愈演愈烈

后，全球经济复苏的不确定性又增加了，各

种矛盾又会上升。西方国家新的巨额赤

字、贸易壁垒与贸易逆差、失衡的经济结构

等，决定了世界经济的复苏充满了不确定

性。同样，全球大宗商品消费需求也十分

不确定。

另一方面，在大宗商品消费需求不确

定的情况下，大宗商品投资需求仍然不可

低估。在全球经济不确定的情况下，国际

资本的流向可能更倾向于流动性比较好，

又相对稀缺的大宗商品市场。当然这种流

向也存在很大的不确定性。2007 年以来的

短短几年，全球和中国的大宗商品市场几

经“天翻地覆”，风险巨大。显然，很难简单

估计未来全球大宗商品市场对中国的影

响。此外，欧洲主权债务危机导致的全球

股市的动荡对中国金融市场的推波助澜也

不可低估。

专家认为，欧洲主权债务危机与次贷

危 机 有 很 多 不 同，但 对 全 球 金 融 和 资 金

供求产生的趋紧影响是一致的。虽然中

国的金融市场仍然存在着明显的对外分

割 特 点，但 是 在 中 国 经 济 和 金 融 越 来 越

全 球 化 的 今 天，中 国 金 融 市 场 的 资 金 供

求平衡受到外部金融的冲击已经难以避

免。2008 年中国金融市场受到的冲击就

是证明。

随着欧洲主权债务危机愈演愈烈，全

球金融市场的资金供求压力开始“传染”到

中国金融市场。数据显示，今年以来，中国

外贸顺差的外汇盈余“溢出”明显，与 2008

年次贷危机严重时十分相似。是否是国际

游资的外流？不言自明。加上年初开始的

中国货币政策的调控“安排”后市场资金收

紧的压力，中国金融市场的资金供求平衡

受到明显影响。

上海社会科学院金融研究中心副主

任、研究员潘正彦认为，欧洲债务危机对人

民币汇率形成机制改革的影响是长期的。

从短期看，欧债危机在一定程度上缩小了

人民币汇率与均衡汇率的差距，为人民币

汇改提供了一个机遇。但是，从长远考虑，

人民币汇率的一篮子货币结构选择绝不可

以忽视包括欧元、日元等在内的非美元世

界货币。欧洲债务危机对欧元的长期价值

的不确定性上升，对其国际储备地位的不

确定性也在上升。而人民币汇率形成机制

改革必须考虑这些长期不确定因素。

编者按：在苦苦煎熬一年多后，欧洲债务危机还是

没能迈过希腊这道坎：据希腊当地媒体报道，希腊可能

在 7 月份破产。在欧元区国家不断“沦陷”的情况下，欧

元区决策者们将面临生死抉择：要么为陷入困境的国家

提供更长期的资金支持，要么坐视其债务违约。而且，

留给决策者们的时间已经不多了。

国内专家认为，在全球经济平稳复苏苗头刚起之

时，欧元重挫伤及的不仅是金融市场投资者，还可能把

中国出口企业一起拖下水。

■ 本版撰文 本报记者 李可

欧债危机或把中国拖下水

雅典，在抗议政

府 缩 减 支 出 的 人 群

中，一名男子带上了

铁链示威。
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