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编者按：从“蒜你狠”到“蒜你贱”，近两年，大蒜成为农副产品的明星。这其中，翻手云覆手雨的投资者是始作俑者，特别是

有些农产品中远期电子交易市场不但没能起到为现货规避风险的作用，反而成为游资炒作的温床，导致现货价格波动加大，伤

及蒜农蒜商正常产销利益。

全国各地几百家中远期电子交易市场发展迅猛，与此同时，市场乱象丛生，各种违规违法事件也日益增多，近日，国务院终

于发文再次整顿中远期电子交易市场。不过，炒作之风可以令行禁止吗？

电子盘坐庄无法无天 国务院决心清理整顿

敏感性商品炒作游戏何时休

由于中国资本市场发育不完善、社会

投资渠道单一，在过去几年资本宽松甚至

显得泛滥的情况下，除了股市因为政策的

抑制等因素出现与市场景气相悖的走

势之外，房地产出现了非理性上涨。

与此同时，一些商品炒作市场也相

当火爆，在投机资金的刺激下，

呈现出比房地产市场更加不

理性的疯狂涨势。今年以来，

随着国内外经济走势疲软，在货

币政策调控下，房地产市场已经出

现了下降趋势，商品炒作市场也出现

了明显弱势的苗头。

为了方便研究，我们把炒作商品称

为敏感性商品，即容易遭到炒作、对价格

有敏感性反应的商品。笔者所带领的广

东省社会科学院“境外热钱在中国大陆异

常流动”课题组跟踪调查了包括普洱茶、

大蒜、旧版人民币、邮票等在内的一些热

钱炒作案例。在此过程中，笔者既深感中

国市场的多元化特色——什么东西都能

炒，也感受到了市场特有的力量——什么

人都能被吸引进场。以旧版人民币为例，

原来 1980 年版的 50 元人民币目前的市价

居然是 4200 元一张，30 年间翻了 80 多倍。

另外，笔者身边还有很多朋友炒石头，

明明是地下挖出来的普通石头，洗干净后

发现像条狗便给这块石头取名“ 天狗下

凡”，随即成为独一无二的无价之宝。的

确，找不到第二块石头跟它一模一样，但让

人匪夷所思的是，类似这样的石头炒作竟

然已经形成了完整的产业链条。首先，请

专家鉴定一下这是多少亿年前的东西，请

文学家无中生有编写一个动人的故事，再

请医学家琢磨其“有利于健康的内涵”，渲

染除了观赏作用外，还有（砭石）安神、调理

气血的作用等等；其次，请一家工艺公司做

一个立体多层次的水晶玻璃包装盒，制作

一张精美的证书并附有鉴定人的签名，再

请评估公司评估其价值；再次，拍张清晰的

照片上网到处晒晒，进行舆论造势；最后，

找几个内行炒家商业运作，但这些炒家关

心的往往不是价格，而是今天买下来，明天

能否以更高的价格卖出去，只要有人以高

价接手，这桩炒作的买卖就算成功了。于

是乎，市场行情就不断滚动，游戏不断演

绎，直到价格泡沫破裂后，“天狗下凡”的谎

言才被揭穿。整个炒作过程中，前期参与

的人全部都赚了钱，只有最后一个买家承

担了血本无归的风险，也就是说，整个炒作

结果是用最后一个持货人的痛苦为前期所

有参与者的快乐买单。

“境外热钱在中国大陆异常流动”课

题组实地调研了其它商品的炒作路径，情

况与“天狗下凡”大同小异。疯狂的时候，

市场上的敏感性商品几乎天天都断货。

在整个投机炒作过程中，似乎所有人都在

赚钱，但是，最为滑稽可笑的是，很多人赚

了钱还是感觉很痛苦，原因是有些人觉得

商品涨得太不理性了，所以卖掉，但市场

恰好就在不理性的条件下疯狂上涨，所

以，卖者今天卖了明天就后悔，明天卖了

后天就后悔，虽然赚了钱，还是会为自己

少赚而感觉痛苦。

与此同时，这种天天稳赚的暴利效应

也不可避免地吸引了其它行业及围观者

不断加入到炒作队伍中来，于是，炒作队

伍不断扩大，市场进一步发酵。最后的结

果是不少炒作者都铁下心肠只买不卖，到

处借钱甚至不惜借高利贷来囤积居奇。

令 笔 者 感 到 震 撼 的 是，整 个 炒 作 过

程，人类对财富追逐的最原始欲求，在市

场“ 无 形 之 手”的 魔 力 下，尽 情 狂 舞、肆

虐。炒作市场充斥的一个个神奇故事，令

人称奇，也应该引起我们的反思。

这 样 的 非 理 性 市 场 是 否 可 以 延 续

呢？答案是否定的。当前，国内外经济进

入了一个受多种不稳定因素影响的新阶

段，欧美债务危机的不断演化预示着世界

经济可能会进入一波中长期的衰退期。

货币政策将不可避免地出现微调，金融市

场出现资金结构性调整，市场复杂性和不

稳定性增强，市场信心下滑。投机取巧、

蛊惑人心的炒作市场将开始失去市场基

础、资金和信心，炒作游戏将不断落幕。

在最后的疯狂和逃亡阶段，智者将“挥剑

斩情丝”，毅然“抱得美人归”；昏者将继续

酣甜大睡，直至美梦破碎。

放眼目前中国炒作市场以及经济发

展中出现的一系列问题，市场炒作之手如

影随形，房地产的炒作、民间信贷 100%的

利率与“蒜你狠”、“豆你玩”、“姜你军”等

现象没有本质上的差异，只有形式上的区

别。究其基本原因就是中国市场经济体

制的不完善，加快市场体制改革的广度和

深度已经刻不容缓。

（作者系经济学博士，广东省社会科

学综合开发研究中心主任、教授）

■ 黎友焕

■ 本报记者 高洪艳

“世界大蒜看中国，中国大蒜看金乡。”去年

11 月，“蒜你狠”风光无限，“中国大蒜之乡”山东

金乡县的蒜农们在体验了“白蒜头”变“金蒜头”

的喜悦后，播下了希望的种子。然而，今年 11 月，

蒜农迎来的却并不是收获的喜悦，而是产量过剩

血本无归的现实。

记者从商务部发布的数据了解到，在经历了

最为疯狂的一轮价格过山车之后，大蒜价格跌幅

超过七成，创下 2009 年以来的新低。

相 比 去 年 的“ 蒜 你 狠 ”，今 年 可 谓 是“ 蒜 你

贱”，众 多 蒜 农 丰 收 不 增 收，经 销 商 面 临 亏 损。

但是，电子盘市场却借着大蒜的下行行情狠狠

活跃了一把，每天成交量接近全年现货成交量

的 1/10，本是规避风险工具的电子盘交易成了博

弈的赌场。

电子盘“炒蒜”

据金乡县农业局局长史为满介绍，去年，金

乡县大蒜种植面积约 71.8 万亩，比前年增加了近

1/4，并且天气条件好，从而导致今年上市大蒜大

量增加，价格下跌明显，农民丰产不丰收。

“今年，这里的蒜农没有赚钱的，1 亩地一般

产蒜 1000 公斤，蒜农卖蒜收入在 1600 元左右，而

种蒜成本在 3600 元左右。这意味着每种 1 亩蒜今

年要赔上近 2000 元。”金乡县大蒜业内人士透

露，现在，大蒜已经被蒜商从蒜农手中收上来进

入冷库储存。大部分是以每公斤 0.4 元左右的价

格收购。这个价格不及去年同期的 1/5。

产量过剩导致蒜价一跌再跌，让蒜农和蒜商

们身处困境、如履薄冰。但是，借着下跌行情，金

乡大蒜国际交易所电子盘中的空头力量却分外

活跃，成为市场上的“狠角色”。

据研究机构生意社披露的数据显示，目前，

金乡地区的两家大蒜电子盘交易所，每天的交易

量能达到上百万吨，仅保证金就达七八亿元。对

于大蒜这样一个小众品种来说，数亿元的资金进

入电子盘，明显带有过度投机的性质，这在一定

程度上加大了现货价格的波动。

山东省社会科学院经济研究所研究员蔺栋

华分析认为，金乡县 100 多万吨的大蒜库存量总

价值也就 20 多亿元，但在电子盘上投入的资金就

达到 7 亿元，并且实际交割率低，每天巨大的交易

量明显具有对赌性质，电子盘或已成为大蒜现货

市场外的重要博弈场所。

市场人士指出，与往年投机蒜商进场收购大

蒜并在出库期间倒蒜不同，近两年，游资开始借

助金乡大蒜国际交易所，利用资本市场形式炒

作，根据种植面积和库存量决定看空还是看多。

今年，游资的风向是看空，并为此在实体市场上

大肆炒作，使蒜农和蒜商的市场信心大大下降。

近年来，全国的电子盘交易市场多次出现事

故，此前的龙鼎电子盘、华夏商品交易所、嘉兴蚕

丝绸等案例，都是围绕一个农产品坐庄恶意炒

作。名为现货交易，事实上却很少有货物交割，

很多人怀揣资金进场就是为了投机。有关部门

承认，这样的现象在目前的大蒜电子盘已经出现

了苗头。

据了解，目前，在全国的农产品电子盘中涉

及大蒜的不下 6 个，在金乡就有两个。同样的大

蒜合约，在不同的电子盘报价却不尽相同，有的

甚至每吨能相差二三百元，不仅起不到价格发现

的作用，还增加了蒜农、蒜商判断市场的难度。

赌场在蔓延

“农产品中远期电子交易市场俗称电子盘，

以规避农民经营风险为初衷而发展起来，本意是

想把原先分散的现货交易变成相对集中的交易，

从而形成发现农产品合理价格的机制。但事实

上，很多电子盘市场却成为投资炒作的温床。”中

国国际期货有限公司分析师李彦丽告诉记者。

国富期货总经理王华民也认为，现货电子盘

本来是一个介于现货和期货之间的市场，应该更

贴近现货，但现在很多现货电子盘没有起到扩大

商品流通的作用，一些不是产品集散地的地方也

成立了大量的交易所，一旦脱离现货交割，电子

盘将变成纯粹的炒作工具。

李彦丽进一步指出，如果电子盘的交割率在

1%，比期货还低，就说明离现货市场越来越远。

这意味着该电子盘中的资金是投机资金，不关

心 市 场 上 挂 牌 交 易 的 是 什 么 ，只 关 心 怎 样 炒

作。而且，有些电子盘并无相应的实物交割能

力，也没有保证金方面的监管措施，却有与现货

需求脱钩的虚旺交易量，还存在为获佣金而替

客户恶意刷单等不规范经营行为，所以，电子盘

在滑向纯投机性交易场所的同时，也为金融市

场埋下了隐患。

但是，目前，诸如此类的大宗商品电子交易

市场，借电子商务之名，以星火燎原之势，将交易

品种蔓延至各种农副产品。例如，在农业大省山

东，一些县市就能开设橡胶、棉花、大蒜、玉米、花

生、南瓜、辣椒等多种电子交易市场。

但目前国内大宗商品电子交易方面的法规

并不完善，地方工商部门、商务部门批准之后就

能开业交易。目前，全国的中远期电子交易所在

500 家到 800 家。仅今年前 9 个月，国内新成立的

大宗商品电子盘交易机构就达 58 家，其中涉及农

产品的电子盘占七成左右。

治理风暴将至

在各种电子盘遍地开花的同时，国内大宗商

品电子交易方面的法规却并不完善，交易中也潜

藏着各种风险及陷阱。所以，上海尚伟律师事务

所主任黄绮用“无法无天的怪胎”来形容电子盘。

黄绮指出，“无法”是指电子盘市场既不适用

期货市场的法律规范，也不能适用《合同法》。目

前，许多电子盘的交易规则、交易合同文本均由

市场自行制定，其中不乏损人利己的霸王条款。

“无天”是指电子盘没有任何监管部门，不算金融

工具，证监会无法监管。电子盘交易牌照是电信

部门发放的，可电信部门明显不具备监管能力，

商务部门也缺乏专业的监管能力。

面对电子盘市场的乱象，国务院终于下决

心进行清理整顿。 11 月 17 日，国务院发布《关

于 清 理 整 顿 各 类 交 易 场 所 切 实 防 范 金 融 风 险

的决定》，对于交易场所进行了较为严格的认定

和限制。

目前，清理整顿各类交易场所的消息已令相

关市场风声鹤唳。北京工商大学证券期货研究

所所长胡俞越提醒，以前提出过“规范整顿”，现

在是“ 清理整顿”，而且此次清理整顿是由证监

会牵头，证监会是证券期货市场的监管机构，较

之以前由商务部牵头，清理整顿的力度将会大

不相同。

不过，也有一些电子盘从业人士心存侥幸，认

为以前国家有关部门经常说要清理整顿，但过一

段时间之后就不了了之了。这次行动究竟能掀起

多大的风暴，很多交易场所都表示还要观望。


