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炼油业亏损数据差距惊人

国家发改委日前披露数据显示，

9 月份炼油行业扭亏为盈，实现利润

约 4 亿元。不过，炼油行业受全年原

油价格整体高位运行影响，前 9 个月

净亏损 11.7 亿元。这一数据与两大石

油公司公布的前 9 个月炼油亏损 645

亿元的巨额数据相差甚远。

中国三成船厂未接新订单

截至第三季度末，三成船厂没有

接到新订单的冰冷现实，使得造船业

成 为 传 统 制 造 业 中 最 接 近“ 二 次 探

底”的行业之一。对此，有专业人士

表示，随着亏损船厂的增多，以及“两

极分化”的进一步发展，造船业将掀

重组潮。

建筑钢市在寒冬中挣扎

虽然“暴跌之后有回弹”，但国内

建筑钢市的年末需求难有明显起色。

据国内知名钢铁现货交易平台“西本

新干线”提供的最新市场报告，受制于

需求低迷以及年底还款的压力，建筑

钢价 12 月份仍有震荡走低的趋势。但

值得注意的是，进口矿价近期出乎意

料地掀起一波强劲反弹行情。

茅台要申报奢侈品资格

茅台要向国际组织申报“奢侈品

资格”，或成首个国产“LV”？对于这

一热传的消息，茅台集团有关人士予

以否认。专家分析称，若真成“奢侈

品”，对提升茅台的国际地位有好处。

诺基亚申请
从法兰克福证交所退市

由于在高端智能手机市场和低

端手机市场遭到竞争对手的围追堵

截 ，诺 基 亚 的 业 绩 及 股 价 不 断 下

滑。近日，诺基亚宣布，已经申请从

法 兰 克 福 证 券 交 易 所 退 市，预 计 明

年正式退市。

（本报综合报道）
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三言二拍

央行公布的数据显示，今年前 9 个月，

月均新增外汇占款约 3258 亿元，较去年月

均新增 2720 亿元，规模继续扩大。其中，3

月份中国新增外汇占款达 4079 亿元，创出

今年迄今为止月度外汇占款增量的高点。

10 月末外汇占款余额为 25.4869 万亿元，较

9 月份（新增 2473 亿元）减少 248.92 亿元，为

2008 年 1 月份至今 3 年多来的首次负增长。

中 金 公 司 在 策 略 周 报 中 用 残 差 法 估

算，10 月热钱净流出 1800 亿元。残差法公

式为：热钱流动规模=当月外汇占款-当月

贸易顺差－当月 FDI 金额。10 月的新增外

汇占款、贸易顺差、FDI（外商直接投资）分

别为-248.92 亿元（折合约-39.4 亿美元）、

170.33 亿美元、83.34 亿美元。据此算出 10

月 热 钱 规 模 为 -293 亿 美 元 ，折 合 人 民

币-1800 多亿元，表现为净流出。

无独有偶，国泰君安证券也在11月22日

的研究报告中估算了以上结果，并认为“10 月

热钱的大幅流出是外汇占款下降的主要原

因，其流出规模与 2008 年第四季度及 2010

年第二季度相当。以美国VIX 为代表的风险

指数是影响中国热钱流动的重要因素，在风

险上升时期，资金将回流美国，中国热钱存在

流出的风险。目前，美国风险指数仍在高位，

中国的热钱流出符合此前预期。”

笔者认为，以上两家机构的估算完全

是误算，这种推论也没有依据可言，可能属

于研究人员制造的闹剧，但作为中金公司

和国泰君安证券这样的大企业，制造如此

闹剧是想忽悠谁呢？

首先，就中国 10 月份金融机构外汇占

款余额环比减少 248.92 亿元的事实，该如何

准确全面解读还需要观察中国人民银行的

资产负债表、国家外汇管理局的银行代客结

售汇数据以及外汇储备余额变化等数据，而

这些数据尚未公布。回顾外汇占款余额变

动历史，影响外汇占款减少的因素很多，有

代表性的是 2007 年 12 月金融机构外汇占款

余额较上月减少 2303 亿元，而当时中国人

民银行资产负债表的外汇资产余额并未下

降，而是上升 137 亿元。同时，央行对中央

政府债权大幅增加7492 亿元，加上当年8 月

的另一笔 5993 亿元债权增加，合计折合 200

亿美元，系财政部向央行发行特别国债购买

外汇，然后向中国投资有限责任公司注入资

本金。因此，金融机构外汇占款的负增长不

能简单等同于热钱流出。 （下转第2版）

10月热钱净流出1800亿元？ 闹剧是想忽悠谁！

截稿新闻

随着河北宣工集团的 24 台高驱动推

土 机 完 成 了 组 装、调 试、检 测，价 值 2000

多 万 元 的 产 品 驶 离 海 岸、出 口 国 外 。 这

是今年宣工高端产品出口最大的一笔订

单，目前已经累积出口产品 110 台，实现

销售额 8500 多万元。虽然欧美经济不景

气 已 使 中 国 工 程 机 械 出 口 量 小 幅 下 降，

加 之 国 家 采 取 的 宏 观 调 控 政 策，行 业 景

气指数已由今年 1 月份的 66%下滑至 10 月

末的-21.2%。但是，中国机械联合会副会

长蔡惟慈坦言，产能快速膨胀已成机械行

业的最大挑战。

“工程机械行业尽管呈底部企稳发展

态势，但作为中国的朝阳产业，前景仍被看

好。”中国工程机械工业协会秘书长苏子

孟在 2011 中国工程机械配套件行业高峰

论坛上如是表示。

产能迅速膨胀

在蔡惟慈看来，今年需求趋缓、订单增

幅明显回落，但产能却在高速扩张，这使得

供大于求的矛盾激化，企业争相降价，从而

使机械企业在面对用户时，丧失定价话语

权，导致今年机械行业利润率下滑。

数据显示，今年前 10 个月，机械行业

工业总产值达到 13.65 万亿元，同比增长

25.93%，但是增速呈逐月回落态势，1 月至

10 月增速比 2010 年的 33.93%回落了 8 个

百分点。不仅如此，机械行业的利润率已

经告别上升通道，由升转降，利润增幅的回

落大大快于产销的同比增长。

蔡惟慈认为，伴随经济形势的下滑，机

械行业需求增幅明显回落，预计明年将继

续温和回落。今年下半年，需求增幅将逐

渐回归常态，但难以重现之前的火爆局面，

资源供给趋紧、成本上涨的压力仍将长期

维持，预计明年压力小于今年，明年宏观经

济有望微调，产业政策将继续有利于机械

工业升级。他预计，2012 年机械行业产销

增速预计在 20%左右，机械产品价格将保

持平稳，利润增幅将低于产销，预计在 14%

左右，出口增长预计在 20%左右。

“那些依靠自主创新成功地实现产品

升级、掌握了关键零部件制造技术、具有核

心竞争力的企业有望迅速崛起；而那些缺

乏核心竞争力、产品和工艺都没有特色和

优势的企业将被卷入无情的恶性价格战之

中，面临效益不断下滑乃至逐渐被淘汰的

困境。”蔡惟慈说。

出口增幅回落

相 对 于 国 内 需 求 的 急 剧 萎 缩 ，出 口

增 长 势 头 似 乎 给 了 企 业 些 许 期 待，进 口

增 幅 则 可 以 用 平 稳 回 落 来 形 容 。 据 统

计，上半年，中国工程机械累计出口达到

66.20 亿美元，比 2010 年同期增长 48.1%，

累计进口 51.91 亿美元，比 2010 年同期增

长 29%。

由于第三季度国内销售困难，不少企

业更是把希望放到了国际市场。但对于工

程机械当前的出口形势，业界专家也有担

忧：首先是出口产品结构不合理，同质化问

题严重。其次，在加速全球化市场销售中，

也暴露出一些企业国际化运营能力不足的

问题。当前，中国行业企业在国际市场开

拓能力、跨国业务运作和资源整合能力以

及基于海外目标市场需求的产品开发和属

地化运营能力等方面，均存在一些不足。

但工程机械企业对未来充满期待，三

一重工总裁向文波曾对媒体说：“很多人担

心工程机械行业不能继续保持高速增长，

在我看来，工程机械行业至少还有 10 年黄

金期，像三一重工这样的龙头企业，以后还

会保持 30%以上的年均增长率。”

中联重科董事长詹纯新也认为：“现在

说行业出现拐点还太早。”他指出，高铁投

资并未实质性缩减，水利建设也方兴未艾，

加之保障房建设在下半年密集开工，工程

机械销量将在今年三四季度抬头向上。

另外，华讯财经分析师张祥预计，机械

行业的配套件企业在政策的扶持下，未来

或能通过多种渠道取得快速发展。据悉，

中国核心配套件产业的发展速度高于行业

平均增速，预计到 2015 年配套件行业规模

将接近 500 亿元，其在工程机械中的比重

也将从目前的 4%提高至 6%。

产能膨胀引发机械行业恶性价格战
■ 本报记者 王 熙

赤字财政勾起花钱冲动
详细报道见第 3 版

中国成2012年汉诺威工博会

合作伙伴国
详细报道见第 5 版

2011年

温州商人的“多事之秋”
详细报道见第 4 版

■ 黎友焕

变现难成钻石投资瓶颈

详细报道见第 6 版

服务贸易“十二五”规划发布
2015年贸易额达6000亿美元

美国总统奥巴马致辞今年的感恩节时，曾以“更艰难”一词形

容，然而，美国民众似乎比其领袖乐观许多。

根据美国零售联合会研究，2011 年感恩节，全美周末零售业销

售额总计 524 亿美元，同比增长 16%，创下历史最好记录。平均每位

购物者在感恩节周末消费 398.62 美元，人均消费增长 9.1%。尽管如

此，喜人势头是否能延续整个消费季仍有待观察。

图为第 85 届美国纽约感恩节大游行。

（王 毅）
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本报讯 11 月 28 日，商务部正式发布

《服务贸易发展“十二五”规划纲要》（下称

《规划》），提出到 2015 年，服务贸易进出口

总 额 达 到 6000 亿 美 元 ，年 均 增 速 超 过

11%。其中，通信、信息服务、金融、文化、

咨询等智力密集型占中国服务出口总额的

比重占比要超过 45%。

《规划》提出“十二五”时期多达 30 个

发展重点领域，其中，到 2015 年，实现旅游

服务贸易进出口总额进入世界前 5 位；国

际航空运输市场达到 360 亿吨公里的规

模，中国承运人份额达到 34%；至少有 3 家

本土会计事务所进入世界前 30 强的行列；

同时，培育 6 家或 7 家具有国际竞争力的大

型传媒集团和国际化数字出版企业。

据商务部服务贸易司司长周柳军介

绍，中国服务贸易仍然落后，2010 年，中国

服务出口占出口总额的比重为 9.7%，而全

球平均水平达到 21%。其中，高附加值服

务贸易比重在中国服务贸易进出口总额中

的比重不足 20%。

按照此前发布的“十一五”规划，服务

贸易年均增长应该达到 20%，但最终仅为

17.3%。周柳军解释说：“影响服务贸易的

各种因素较多，而且当初制定规划之际也

并未准确估计到金融危机带来的影响，使

得未能达到此前目标。”

周柳军指出，今年是“十二五”开局之

年，初步统计，前三季度中国服务进出口

总额达到 3081 亿美元，同比增加 18.7%，

进 出 口 总 额 创 历 史 同 期 最 高 值 。 预 计

2011 年 将 会 达 到 4100 亿 美 元，同比增幅

约为 13%。 （刘 涛）


