
10 月 23 日 ，在 当 天 美 元 兑 港 元 触 及

7.75 红线时，香港金融管理局在汇市买入

8.55 亿美元，向银行体系注入约 66.2 亿港

元。这是自上周末注入 46.37 亿港元后，香

港金融管理局第二次被迫出手干预汇市。

不过，在香港金融管理局两次出手后，

港元的升值压力并未得到明显缓解。香港

金融管理局发言人表示，近日，港元需求有

所增加，与欧洲市场回稳、美元偏弱、美息下

降等有关。

记者了解到，2012 年 9 月，欧元区、美

国、日本、英国均出台了新一轮量化宽松政

策。这些政策缓解了短期内欧债危机进一

步恶化的风险，有助于降低全球金融市场上

的投资者避险情绪，从而驱动大量资本从美

国国债市场流出，重新回流至新兴市场。

澳新银行发布报告称，美国第三轮量化

宽松政策（QE3）实施 1 月有余，香港股市、

汇市全面上涨，热钱正汹涌而来。香港开始

面临较大规模的资本流入，这也导致港币触

碰到联系汇率区间的上限。

按照联系汇率制度的规定，每当港元对

美元汇率触及或跌破 7.75 水平，香港金融管

理局便需要买入美元、卖出港元，以打压港元

的升值势头。澳新银行高级经济师杨宇霆表

示，如果港元汇价继续走强，触及强方兑换保

证时，香港金融管理局还会出手干预。

香港金融管理局 3 年来首次购买美元

稳定汇率的举动，让全球流动性泛滥成为焦

点。记者查阅近日的券商研报发现，中国的

流动性状况正在逐渐改善。被视作向市场

提供流动性主要渠道的外汇占款在 9 月份

结束连续两个月的下降，并以 1306.79 亿元

站上今年以来的次高点。

交通银行金融研究中心指出，目前，人

民币对美元汇率已经创下历史新高，可能形

成新的人民币汇率升值预期。短期资本流

动可能在 2012 年年底发生逆转，在未来相

当长一段时间，中国经济会持续面临短期国

际资本频繁大规模流入流出的局面。

广东省社会科学综合开发研究中心主

任、热钱问题专家黎友焕同样指出，在美国

QE3 及其宽松政策的影响下，境外热钱出

现了新动向，自 10 月开始已转为流入状态，

不少国际热钱重新流入香港，一些热钱还流

入了内地。不过，热钱流入的规模与持续性

尚待观察。他认为，当前的资本流入主要还

是因为人民币升值预期。但人民币是否升

值，主要取决于以下几个因素：一是美国宽

松政策的力度和对外输出美元的力度有多

大；二是人民币升值的幅度和空间有多大；

三是中国经济和市场的未来机会；四是国际

环境（包括地区局势）的变化。

值得注意的是，黎友焕并不认为这次资

金流动趋势与国际流动性泛滥有关。“我倒

认为，这次国际热钱流入香港等东南亚地区

和新兴发展中国家，与美国的新一轮全球战

略密切相关，尤其是美国从政治、文化、经

济、军事等全方面围堵中国的同时，引导资

金涌向中国周边地区。这是美国新金融战

略的一部分，背后是国家之间在更高层面上

的博弈和较量。”黎友焕说。

水涨船高，资金的充裕会在一定程度上

推升资产价格。不过，在当下经济刚刚企稳

的大背景下，热钱究竟会不会涌入中国境内，

又会涌向何种资产类别，这依旧是个问号。

黎友焕预计，由于国内经济形势和市场

状况的变化，这波热钱的流入路径将与过去

不太一样。因为很多炒作市场，包括红木家

私、玉石、邮票、个别农产品等这些过去容易

被热钱炒作的敏感性产品的市场环境已经

发生了很大的变化，再以过去的炒作方式来

获得高利润可能性很小。

“在国务院一再强调房地产价格调控的

背景下，房地产确实存在很多的投资风险，

一些炒作领域也相继偃旗息鼓。那么，热钱

将往哪里走呢？这也是我们当前急迫寻找

的答案。”黎友焕表示，“在目前股市处于低

位、中国经济下行压力较大的同时，在各类

措施相继失效的背景下，股市能否作为树立

市场信心的平台来获得政策支撑，从而作为

资金的蓄水池，还需拭目以待。”

热钱压境 难享流动性盛宴
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10年砥砺 保险业夯实长远健康发展基础

10 年前，中国保险业正经历着一场没

有 硝 烟 的 战 争 。 2001 年 年 底 ，中 国 加 入

WTO 后，保险业开放首当其冲。2002 年是

中国加入世界贸易组织后的第一年，面对

外资保险的强劲挑战，中资保险巨头掀起

一场股改浪潮，以此增强自身实力，并陆续

在资本市场上崭露头角。

这 10 年间，中国保险业的公司改革不

断深化、经营机制不断完善、经营理念明显

转变、资本实力大大增强，为长远健康发展

奠定了良好基础。目前，全国共有 6 家保险

公司在境内外上市，而在险企上市谋求更大

发展空间的同时，其在资本市场的投资也颇

受市场关注。从 2003 年至今，保监会陆续推

出保险资金运用渠道拓宽的相关政策。

据中央财经大学保险学院院长郝演苏

介绍，今年 6 月份以来，国内已修订或者拟

定的保险资金运用规定达 10 余项，包括资

产配置、委托投资、债券投资、境外投资、融

资融券、衍生产品投资、产品创新、股权及

不动产投资调整、基础设施债权计划投资、

托管办法等政策和细则，形成了新的政策

组合拳。

“这些政策的频繁推出为保险业下半

年的业绩发展注入了一针强心剂，不仅能

够降低保险资金对资本市场的过度依赖，

增强保险投资的稳定性和可持续性，而且

有助于提升投资能力和收益水平、改善盈

利模式，促进保险资金实现合理配置。”郝

演苏表示，今年上半年，中国经济增速下

滑，经济下行压力加大。此时拓宽险资的

投资渠道，放开限制，符合当前经济大环境

的变迁，为险企更好地服务实体经济提供

了支持。

9 月 17 日，《金融业发展和改革“十二

五”规划》（下称《规划》）出炉，“现代保险

业”成为关键词之一。其中，市场化改革成

为“ 现代保险业”关键词的根基所在。《规

划》在机构设置、资金运用、风险处置、支持

保险公司上市等方面都做了全面安排。其

中，《规划》指出，将继续推动中国出口信用

保险公司改革，完善治理框架，继续推动国

有保险公司股份制改革，并支持符合条件

的保险公司规范上市。

保 监 会 公 布 的 最 新 数 据 显 示 ，截 至

2012 年 7 月底，保险业资金运用余额达 6.1

万亿元，其中债券投资 2.7 万亿元，证券投

资基金和股票投资 7444 亿元。

今年是实施“十二五”规划承上启下的

重要一年，也是保险业应对严峻复杂形势

的关键之年。未来，中国保险业发展环境

将不断成熟和完善，社会保障体系改革将

逐步深入，资金投资渠道将不断拓展。我

们有理由相信，中国保险业未来 10 年将更

上一层楼。

中国核电项目重启 谁将受益？

■ 本报记者 高洪艳

■ 傅苏颖
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中石油阿富汗采油

上交利润50%至70%

近 日，中 石 油 投 资 的 阿 富 汗 北 部 阿

姆·达利亚油田项目举行投产仪式。从

2013 年 起 ，该 油 田 年 产 量 将 达 到 150 万

桶。所产原油将运往土库曼斯坦，冶炼后

运回阿富汗或在国际市场销售。中石油

于 2011 年与阿富汗矿业部签订为期 25 年

的开发协议。根据协议，中石油将向阿富

汗支付 15%的矿产税、20%的营业税，并上

交 50%至 70%的利润。

西门子将撤出太阳能市场

日前，德国工程业巨擘西门子公司宣

布，由于太阳能业务未能实现公司预期目

标，将计划剥离此项业务。目前，该公司

正就太阳能业务出售事宜与意向买主进

行谈判，此后在可再生能源领域将主攻风

电和水电业务。西门子解释称，由于成本

压力巨大以及业务增长缓慢等原因，太阳

能业务盈利甚微，而且全球太阳能市场也

已从 4000 兆瓦收缩至 1000 兆瓦。

澳大利亚拟引入

农业用地外资注册制度

澳大利亚总理吉拉德 23 日宣布，澳大

利亚政府准备在农业用地所有权领域引

入外国资本注册制度，以消除外国资本进

入时的顾虑。据悉，这一制度将提供一个

平台，让政府能够更深入地了解海外资本

持有澳大利亚土地的情况，包括海外资本

收购澳大利亚农业用地的详细规模、具体

位置以及购入土地的外国公司情况。

加拿大卖矿 中企不买账

近日，加拿大不列颠哥伦比亚省政府

贸易投资办公室在上海、南京与宁波三地

展开了资源类、能源类产业项目推介会。

面对该地区矿产储备的亮丽数字，中国企

业家保持了难得的冷静。据悉，中海油

150 亿美元收购加拿大石油公司尼克森存

在加拿大政府审批变数，或多或少伤了企

业家的投资热情。

中国员工流动率居全球高位

“金九银十”跳槽季，人力资源咨询与

外包服务公司怡安翰威特发布的调查结

果显示，中国员工平均流动率为 15.9%，在

全球处于高位。目前，中国企业面临的一

大挑战是如何吸引、挽留高质量人才并提

升他们的敬业度。 （本报综合报道）

10 月 22 日，麦肯锡发布报告称，今年第二季度，中国电动汽车市场成熟度位居全球第五。报告显

示，位列电动车市场前四名的依次是日本、美国、法国和德国。第二季度，美国在全球的电动车销量达

8000 台，比第一季销量上涨了 28％；而在中国，第二季度电动汽车销量仅有 235 台，比上一季度的 343 台

下降了 31％。 本报记者 季春红 摄

本报讯 记者 24 日从财政部获悉，

为进一步发挥海南离岛旅客免税购物政

策、支持海南加快国际旅游岛建设，财政

部经商商务部、海关总署、国家税务总

局、国家质检总局、国家食品药品监管

局，就离岛免税政策的有关事项进行了

公告。

公告称，将政策适用对象的年龄条

件调整为年满 16 周岁。增加美容及保

健器材、餐具及厨房用品、玩具（含童车）

等 3 类免税商品品种。调整后，免税商

品品种扩大至 21 种，但国家规定不符合

民航安全要求、禁止进口以及 20 种不予

减免税的商品除外。

公告还称，将离岛旅客每人每次免

税 购 物 限 额 调 整 为 人 民 币 8000 元，即

单价 8000 元以内（含 8000 元）的免税商

品，每 人 每 次 累 计 购 买 金 额 不 得 超 过

8000 元，同时适当提高购买免税商品数

量范围。

公告强调，免税限额中如有剩余（或

未使用），旅客可在购买 1 件单价 8000 元

以上商品时调剂使用，相应扣减应缴进

境物品进口税的税基，即旅客在以“商品

零售价格－剩余免税限额”计价缴纳进

境物品进口税的条件下，每人每次还可

以购买 1 件单价 8000 元以上的商品。

该公告自2012年11月1日起执行。

（欣 华）

我国调整完善

海南离岛免税政策

为了告别的聚会

桑塔纳冰心可鉴
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