
画外音：攥着飓风的尾巴，奥巴马喜获

“用人单位”续约 4 年。北京时间 2012 年 11

月 7 日中午，奥巴马成功连任的消息传来，

全世界都在第一时间思索着同一个问题：

奥巴马连任意味着什么？有评论说，奥巴

马的连任让中国“松了一口气”，但事实真

的如此吗？

主持人：奥巴马连任真的对中国有利吗？

王在邦：断言奥巴马连任会对中国有

利太简单化、太理想化了。

对中国有利论，可能基于两个逻辑前

提，一是奥巴马第一任期，中美关系发展总

体平稳，连任后仍将继续重视中美关系。二

是竞选过程中，奥巴马在中美关系方面没有

像罗姆尼那样发表太多具有刺激性的言论。

其实，近年来，中美关系的基本态势是

形势比人强。金融危机爆发以来，奥巴马政

府在处理中美经贸关系问题上总体比较克

制，没有在汇率等问题上刻意持续发难，其原

因并不在于奥巴马本人对中国特别友好温

和，而是在危机背景下，中美两国需要同舟共

济，共克时艰。何况，中国经济在危机期间保

持较高速增长，成为世界抗衰退保增长的中

流砥柱，美国要在经贸领域和中国过不去势

必自讨没趣，失道寡助。他在竞选过程中没

有像罗姆尼那样发誓要将中国列为汇率操纵

国，那是因为近年来中美关系的稳定发展还

是他的外交资本，他不能自我否定。

同时，近年来，美国经济一直没有太大

起色，奥巴马要在短期内重振美国经济，难

免病急乱投医，不断地寻找替罪羊。同时，

中国加快经济结构调整，中美产业水平差距

将日渐缩小，产业结构在某些方面渐趋雷

同，竞争性将日益突出，两国经贸摩擦势必

渐次升级。

黎友焕：我认为，相比两位竞选人及其

党派对中国的态度，奥巴马连任对中国是有

利的。但也不能说奥巴马就对中国友好，奥

巴马将延续对华压制的政策思维。如果这

次奥巴马落选，新当选的总统可能对中国的

压制更加激烈，程度和措施也可能比奥巴马

更激烈。

张茉楠：其实，奥巴马与罗姆尼在对华

政策上的共同点大于不同点，并没有本质的

不同，美国一系列对华政策完全是由美国国

家利益和战略决定的。

主持人：未来，奥巴马是否会加大力度

“重返亚洲”？这对中国经济会有什么影响？

王在邦：从亚洲在世界战略格局中的地

位看，奥巴马连任后一定会加大“重返亚洲”

的力度。美利用挑起中邻领土领海权益争

端，“重返亚洲”难免在某种程度上制约和影

响区域经济合作，当然也影响中国区域对外

经济关系的发展。而且作为美“重返亚洲”

的 重 头 戏 ，美 可 能 更 加 卖 力 地 兜 售 TPP

（泛太平洋战略经济伙伴关系协定），力图将

其发展成一个排除中国的区域经济合作机

制，对中国具有挑战性。

但是，中东南亚甚至中亚局势的发展变

化也可能对美“重返亚洲”进程形成某种牵

制。美国国债压力日增，财政紧缩需求上

升，美“重返亚洲”也存在心有余而力不足的

问题。我个人认为，像 TPP 这样一个排挤中

国的区域经济合作机制是注定没有前途的。

黎友焕：未来，奥巴马将会继续加大“重

返亚洲”步伐，继续对中国经济采取压制政

策和阻拦政策，对中国下一步的经济产生不

利影响。相信奥巴马连任后将实施宽松货

币政策，进一步用美元的世界霸主地位转嫁

美国的经济压力和金融风险。

张茉楠：奥巴马一定会继续推进各种政

策，包括“重返亚洲”、全球经济再平衡战略

等。从外部大环境看，全球供需失衡的深层

矛盾还未有效解决，“需求不足”与“生产过

剩”双重矛盾变得尤为突出。不只美国，欧

盟、日本以及其他新兴经济体都要寻求“再

工 业 化”和 制 造 业 回 归，都 要 开 拓 新 的 市

场。然而，在有限的市场资源之下，国与国

之间的竞争博弈将不可避免，并将成为一种

常态。

结束语：奥巴马连任，戾气更重的共和党今后可能因为经济负担而变本加厉地向

中国施压。在这方面，我们必须有所准备。当然，作为当前极富活力的新兴市场，中

国也并不畏难。
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画外音：奥巴马连任对美国人的意义在

于经济。今年年底，美国有很多财政政策将

面临到期或延期，其面临的“财政悬崖”问题

十分严重。奥巴马必须继续强化就业问题、

推行医保改革、降低失业率，而这必然会导

致贸易保护主义继续抬头，致使美国制造业

“返乡潮”现象更加严重。

主持人：中国如何有准备地迎接更强烈

的美国贸易保护风潮？

黎友焕：美国很多财政政策将面临到期

或者延期问题说到底是一个美国自订的游

戏罢了，但美国“继续强化就业问题，努力创

造就业，推行医保改革，降低失业率”倒是事

实。在这样的背景下，贸易保护主义肯定继

续抬头，实体经济重返美国也在所难免。

美欧在 2008 年金融危机之后，就提出

重新重视实体经济回归问题，而且采取了

一系列措施，目前来看也比较有效。但美

国的经济环境与中国存在巨大的差异化，

低成本还始终是中国的优势。因此，美国

将从非关税贸易壁垒或其它方面下功夫，

阻挠中国贸易。

我们要清醒地看到这种趋势，并及早做

好相应准备：一方面开拓新的市场，维持中

国的外贸可持续发展；另一方面，从国际规

则、国际法规等方面据理力争，争取有利的

地位。

张茉楠：货币政策继续宽松会使美国

面 临 滞 涨 的 危 险 ，贸 易 保 护 将 常 态 化 。

对 于 中 国 企 业 来 说，一 方 面，我 们 要 积 极

应 对，展 开 贸 易 谈 判 和 申 述，通 过 国 际 途

径 仲 裁 保 护 自 身 权 益 。 另 一 方 面 ，通 过

诉 讼 或 者 讨 价 还 价 等 手 段 解 决 贸 易 争 端

并 不 能 解 决 根 本 性 问 题 ，也 不 能 寄 希 望

于 国 家 政 策 补 贴 等 维 护 产 业 发 展 ，中 国

制 造 业 还 是 要 从 培 育 自 身 竞 争 优 势 出

发，淘 汰 落 后 产 能，促 进 行 业 结 构 调 整 优

化 和 整 体 竞 争 力 的 提 升 ，在 低 谷 中 为 下

一轮发展夯实基础。

主持人：中国的出口可能会面临更严峻

的挑战，对于处于转型期的中国制造业来

说，如何应付这种“雪上加霜”的局面？

王在邦：一是大力提高劳动生产率，增

加科技附加值，提高产品竞争力。二是密切

跟踪竞争对手的动态，加强市场调查与信息

搜集，强化行业联合，增强对外贸易竞争的

整体意志与团体共识。三是熟悉多边贸易

仲裁机制与规则，增强通过多边机制进行贸

易竞争的能力与经验。

黎友焕：中国出口面临巨大的压力，既

是必然也是偶然，说其必然是因为中国过去

30 多年的粗放型发展模式已经成为历史而

不能为继，中国产业和经济发展也必须依据

经济和产业的发展规律，加快升级转型，改

变新的产业格局。说其偶然，是在金融危机

的影响下，国际市场收缩、贸易竞争激烈、中

国生产成本上升，竞争力下降。因此，出口

的压力将越来越大，尤其是在西方发达国家

贸易保护主义越演越烈的背景下，中国面临

的形势更加严峻。

张茉楠：对 于 中 国 来 说 ，我 们 面 临 内

外 部 压 力 的 夹 击 。 由 于 中 国 制 造 业 正

处 于 转 型 期 ，低 成 本 的 竞 争 优 势 已 经 难

以 为 继 ，“ 中 国 制 造 ”面 对 的 不 仅 是“ 增

速 下 滑 、需 求 疲 软 、成 本 上 升 、利 润 缩

水 ”的 困 境 ，更 要 面 对 结 构 调 整 和 转 型

的 难 题 。

同时，美国制造业回归和“再工业化”

从 国 际 市 场 的 角 度 对 中 国 制 造 业 造 成 夹

击。目前，美国已经全面启动重振制造业

计划，积极在信息网络、云计算、新能源、生

物制造、新一代微电子研发、高端机器人等

领域加强攻关，并通过采取一系列税收优

惠等政策手段试图促进制造业本土化。但

中国的小企业还比较有活力，这不仅仅包

括北京中关村的科技型中小企业，还有上

海、广州、深圳等地非常具有创新活力的小

企业。

所谓授之于鱼不如授之以渔，国家正

在产业转型、技术创新等方面对这些相关

企业给予支持，从产品技术开发的源头提

供帮助。而企业也要加快从价值链的低端

逐步走向中高端，通过优胜劣汰，做大做强

一批企业，提高产业集中度和生产效率，培

育中国制造业的综合竞争优势。

导语：全世界都不能阻止美国大选拿中国当靶子，本届依旧如此。

如今，美国大选已尘埃落定，奥巴马成功连庄，罗姆尼黯然离场。奥巴马

在其微博式的 140 字获胜演讲中坦陈：“美国最辉煌的时期还没有来到”。重

振美国经济势在必行，而中国也很可能继续连任美国的“重点关注对象”。

对中国来说这意味着什么？对中美经贸会产生怎样的影响？敬请关

注本期“圆桌会议”的讨论话题。

奥巴马连任，对中国有利吗？

画外音：罗姆尼曾表示，如果他上台，

第一件事就是将中国列为汇率操纵国。如

今，竞 选 失 败，可 中 国 就 能 逃 过 如 此 命 运

吗？伯南克或因奥巴马连任而继续接任美

联储主席。目前来看，市场多方对美国货

币宽松政策的预期升温，各地股市、货币汇

率及大宗商品价格也出现了一定反应。

主持人：奥巴马连任后，是否会对中国

的汇率问题手软？

王在邦：在美元贬值人民币实质升值

的背景下，奥巴马未必能在外交领域拿人

民 币 的 汇 率 问 题 说 事 。 如 果 美 国 政 府 要

找 事，那 它 不 在 理 上 。 美 元 跌 跌 不 休，还

要求别国的货币一涨再涨，这没道理。如

果美国这样做，那反而可能引发世界市场

对 美 元 前 途 的 担 忧 。 美 国 在 这 方 面 可 能

投鼠忌器。

黎友焕：奥巴马连任不仅不会对中国

汇 率 问 题 手 软 ，还 可 能 采 取 更 为 激 进 的

反 制 措 施 。 未 来 ，美 国 在 一 段 时 间 内 将

从 经 济、军 事、政 治、文 化、金 融 等 领 域 全

方 位 阻 击 和 压 制 中 国 ，美 国 干 涉 中 国 事

务 和 阻 挠 中 国 发 展 的 动 作 将 成 为 常 态 。

我 们 要 有 相 应 的 心 理 准 备 并 做 好 系 统 的

应对策略。

张茉楠：美国的量化宽松政策是在财

政 缺 位 的 情 况 下 。 对 美 国 经 济 最 大 的 保

证 。 当 前，美 国 的 债 务 大 限 已 经“ 泰 山 压

顶”，如若不能有效缓解，其面临的不仅是

“财政悬崖”，甚至是“货币悬崖”。此外，美

联储进一步实施“债务货币化”，扩展资产

负债表来化解危机基本上避无可避。在这

个问题上，奥巴马当然绝不会含糊。未来，

在美国财政悬崖局面下，债务货币化成为

美国经济政策的风向标。

主持人：伯 南 克 是否会推出 QE4？在

美元弱势的情况下，人民币汇率会受到哪

些影响？

王在邦：其 实 ，奥 巴 马 连 任 后 不 管 什

么 人 执 掌 美 联 储 都 会 推 行 量 化 宽 松 政

策 ，这 是 当 前 美 国 摆 脱 经 济 困 境 的 唯 一

出路。

2010 年，彭博新闻社曾经以打官司迫

使美联储公开其业务活动，早在 2007 年至

2009 年，美联储就曾经秘密地向全球金融

系统注资 7.7 万亿美元，导致全球大宗商品

价格大起大落。

美国一定会推行明里暗里的量化宽松

政策，持续量化宽松政策的后果就是美元

隐性贬值。因为美元是储备货币，在其他

地区局势紧张动荡的情况下有避险功能，

导致美元阶段性涨跌交替出现，掩盖美元

长期贬值的趋势。美元贬值可促进美国出

口、抵制进口、稀释债务，但却隐藏着美元

崩 溃 的 巨 大 远 期 风 险 。 从 中 美 双 边 关 系

看，美元弱势将导致人民币汇率走高，影响

中国的进出口贸易和经济增长，影响中美

贸易格局演变。

黎友焕：现 在 QE3 才 开 始 ，而 且 QE3

一开始就没有预定结束的游戏规制，相信，

不 到 QE3 出 效 果，美 国 是 不 会 罢 休 的，因

此，现在无从谈起 QE4 的问题。在宽松货

币政策影响下，人民币被迫升值，并严重削

弱了中国出口贸易的竞争力，使中国对外

贸易和经济雪上加霜。

张茉楠：未来，伯南克的去留还有很大

的不确定性。即便伯南克未能连任，他的

继任者将继续实行货币宽松政策的主基调

也不会有太大改变。

美联储持续释放货币势必对人民币造

成一定的升值压力。美国一直指责中国操

纵汇率，事实上，美联储不负责任的货币政

策导致美元贬值以及其他国家汇率动荡恰

恰证明，谁才是真正的汇率操纵国。

从长期看，人民币升值是不可逆转的

历史大趋势，然而，短期内快速升值已经给

中国经济带来了非常大的困难：国际收支

平衡并未明显缓解，短期资本持续涌入导

致的输入型通胀压力加大，人民币升值挤

占中小企业生存空间。

因此，打破人民币单边升值预期，加快

人民币汇率形成机制改革是短期之策。从

长期来看，中美失衡需要的是全球贸易分

工、各国需求结构的调整以及中国贸易增

长方式的转变。

风起云涌 双方博弈常态化

老生常谈 仍用汇率大做文章

重兵压境 破解中国制造业难题
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