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■ 本版撰文 本报记者 栾 鹤

编者按：欧债危机阴云密布，主权信用遭受重创，世界经济复

苏步伐依然缓慢，诸多不确定因素的存在令中国企业在国际经营

中面临严峻形势。

近日，由中国贸促会与中国出口信用保险公司共同主办的第

十届中国国际信用和风险管理大会上，中国贸促会会长万季飞表

示，与中国快速发展的经济和市场相比，信用与风险管理总体处

于较低水平，应进一步培养企业风险管理，打造和完善中国信用

与风险管理体系。

在本届大会上，中外企业家及业界人士就提高中国企业在

“走出去”过程中的风险控制能力及社会信用体系建设展开讨论。

信 用 与 风 险 管 理 ，这 个 看 似 陌 生 的 词 汇 在

近 十 几 年 国 际 经 济 变 局 中 扮 演 了 重 要 的 角 色 ：

从 2001 年 的 美 国 安 然 事 件 ，到 2008 年 的 美 国 次

贷危机，再到近两年的欧洲主权债务危机，都与

信用与风险管理息息相关。

近 10 年 ，中 国 在 信 用 文 化 方 面 经 历 了 天 翻

地 覆 的 变 化 ，中 国 贸 促 会 经 济 信 息 部 部 长 贾 槐

亲眼目睹了这一历程。

2004 年 10 月，经国务院批准，中国贸促会与

商 务 部 、国 际 金 融 信 用 和 商 业 协 会 在 北 京 共 同

主 办 了 第 一 届 中 国 国 际 信 用 和 管 理 风 险 大 会 ，

从 那 时 起 ，中 国 贸 促 会 经 济 信 息 部 部 长 贾 槐 就

一 直 负 责 这 项 工 作 的 具 体 执 行 。 从 东 部 沿 海 发

达省份到中西部地区，从国家主权风险、信用赊

销 到 信 用 保 险 工 具 运 用 等 ，信 用 和 管 理 风 险 大

会一直紧贴经济热点，解决企业实际需求。

风雨征程路

十 多 年 前 ，世 界 银 行 金 融 专 家 王 君 还 在

中 国 人 民 银 行 稽 核 监 督 局 任 职 ，负 责 银 行 监

管 和 现 场 检 查 。 他 清 楚 地 记 得 那 时 候 到 国

有 银 行 检 查 信 贷 文 件 ，也 就 是 贷 款 档 案 ，所

有 的 银 行 拿 出 来 的 信 贷 档 案 就 是 一 个 牛 皮

纸 信 封 ，里 面 装 着 一 两 张 借 款 人 的 信 贷 材

料 ，而 且 字 迹 歪 歪 扭 扭 ，信 贷 行 为 几 乎 没 法

拿 到 台 面 上 。

王 君 曾 代 表 中 国 人 民 银 行 参 加 一 个 国 际 会

议，各国代表纷纷讨论关于不良贷款的分类以及

异地贷款拖欠等问题。当时，别的国家都已经是

按 照 90 天 或 30 天 作 为 一 个 分 类 的 阶 段，但 中 国

当时实行的制度是 720 天，也就是说只有借款人

逃亡才能作为不良贷款来处理，远远落后于世界

的一般标准。

后 来，中 国 经 历 了 贷 款 分 类 制 度 的 改 革，相

应 的 改 革 了 利 息 计 提 等 制 度 。 王 君 说 ，经 历 了

十 多 年 的 改 革 ，中 国 的 商 业 银 行 可 以 说 经 过 天

翻地覆的变化，取得了非常大的进步，中国经济

也为此付出了重大的代价，比如说 14000 亿元不

良 贷 款 从 国 有 银 行 剥 离 给 资 产 管 理 公 司 进 行 处

置，收 回 来 的 现 金 也 就 是 20% 左 右，后 来 还 有 大

量的不良贷款。

商务领域信用管理初成体系

商 务 部 市 场 秩 序 司 副 司 长 耿 洪 洲 表 示 ，商

务 部 高 度 重 视 商 务 领 域 的 信 用 建 设 。 2005 年 ，

为 加 强 对 这 项 工 作 的 组 织 领 导 ，商 务 部 专 门 成

立了信用体系建设领导小组，重点围绕内外贸、

对 外 合 作 、对 外 援 助 、利 用 外 资 等 领 域 ，加 强 商

务 信 用 的 体 系 机 制 建 设 。 2011 年 ，商 务 部 印 发

了关于“ 十二五”期间加强商务领域信用建设的

指导意见，进一步明确了改善商务环境、完善信

用制度、促进信用市场发展的工作目标。

在信用制度建设方面，商务部出台的商务领域

信用信息管理办法，关于推动信用销售健康发展的

意见，商会、协会、行业信用建设工作指导意见，对

外劳务合作不良信用记录试行办法，对外贸易和对

外投资合作领域不良信用记录实施办法等一系列

的规章制度。

在信用成果的应用方面，已经建成了商务领

域信用信息系统数据库，这个数据库覆盖了内外

贸、外资和国际经济合作等 19 个业务领域，现在纳

入数据库的企业已达 92 万家。商务部会同财政部

制定了中小商贸企业融资担保和内贸信用险补助

政策，近 4 年来，累计支持企业开展内贸信用销售

超过 3000 亿元，帮助企业利用保单担保融资超过

2500 亿元。

资信是企业的一种财产

经纬集团执行董事陈亨达对《中国贸易报》记

者表示，目前，中国的中小企业融资难，其中的一

个原因就是缺少资信，对于企业来讲，资信就是一

种财产。

中建股份公司海外事业部副总经理魏焱表示，

利用出口信用保险可以拓宽融资渠道创新商业模

式。在风险可控的情况下通过创新商业模式，满足

项目融资需求，抢占项目和市场是走出去企业现阶

段的普遍需求。

中国长期以来是贸易顺差，但在信用结算环

节是信用逆差，即我国出口赊账多，进口预付款

多。就企业层面来讲，真正的现金流还不是很好。

业内专家称，小企业最大的资产其实就是库存，一

些出口型小企业可以用仓单质押，或者是库存质押

方式解决现金流问题。

市有信则利 市无信则废

中 国 信 贷 改 革 的 挑 战 到 底 是 什 么 呢 ？ 经 历

了这么多年的改革，现在如果看中国商业银行的

不 良 贷 款 比 例 大 概 在 1% 左 右，但 是 人 们 普 遍 认

为 这 是 一 个 被 低 估 的 数 字 。 原 因 就 是 贷 款 分 类

制度的实施还存在问题，因为里面需要大量的主

观判断。

王君表示，中国的商业银行目前仍然在大量的

道德风险环境下经营，这个道德风险主要表现在人

们普遍认为借款人具有隐性的政府担保，无论是来

自中央政府还是地方政府的。

地方政府的融资平台，比如说他们的借款被

商业银行认为是有地方政府的担保，尽管这种担

保 在 法 律 上 是 不 允 许 的 ，但 在 实 践 上 却 很 难 实

施。这个是制约中国目前信贷改革和发展的一个

重要要素。

在这样的一个隐性担保概念下，出现了大量的

行为扭曲，不会对借款人的整个风险做出判断，因

为人们已经在思想上有了麻痹，认为如果不还，会

有政府出来兜底。所以，在信贷分析当中不能进行

全方位的判断，也不能对未来的现金流、还款意愿

做出正确的判断，这些都非常值得关注。

中国贸促会会长万季飞表示，作为市场经济的

核心要素，信用风险管理具有很强的专业性、前瞻

性，对社会经济生活具有举足轻重的意义。过去十

几年来，世界经济发生的重大事件，大多都与信用、

与风险管理息息相关。

与 中 国 快 速 发 展 的 社 会 经 济 和 市 场 需 求 相

比，中国信用和风险管理总体上仍处于一个较低

的水平。为了进一步培育企业和社会个体的信用

和风险管理理念，打造和完善中国信用风险体系，

万 季 飞 提 出 3 点 建 议：第 一，与 政 府 部 门 密 切 合

作，积极推进中国社会信用体系的建设；第二，加

强创新，力求务实，积极拓展对企业的服务形式；

第三，加强国际交流，推动我国信用和风险管理的

快速发展。

10年征程：探寻信用与风险管理的中国模式

中 国 如 何 避 免 重 蹈 欧 债 危 机 呢 ？ 德 国

为 什 么 经 历 两 次 金 融 危 机 都 能 屹 立 不 倒？

欧 洲 信 用 改 革 联 合 会（中 国）执 行 董 事

柏 为 联 对 记 者 表 示 ，欧 洲 在 信 用 与 风 险 管

理 方 面 的 经 验 与 教 训 ，可 以 为 中 国 提 供 借

鉴 。 欧 盟 国 家 众 多 ，有 发 达 国 家 、低 等 发

达 国 家 和 欠 发 达 国 家 ，地 域 发 展 不 均 衡 ，

这 跟 中 国 很 类 似 。 中 国 的 发 达 城 市 已 接 近

发 达 国 家 水 平 ，中 等 城 市 达 到 低 等 发 达 国

家 水 平 ，中 西 部 许 多 区 域 还 处 于 欠 发 达 国

家 水 平 。

公 司 间 的 外 部 联 系 越 来 越 多 ，地 区 的

产 业 结 构 会 因 此 发 生 变 化 。 欧 盟 成 立 后 ，

德 国 高 科 技 产 品 的 规 模 越 来 越 大 ，大 部 分

国 家 的 高 科 技 产 业 倒 闭 ，然 后 转 移 至 德

国 。 像 西 班 牙 只 能 做 旅 游 等 产 业 ，整 个 国

家 的 GDP 在 往 下 走 。 中 国 仅 有 上 海 自 贸 区

是 不 够 的，长 三 角、珠 三 角、环 渤 海、重 庆 武

汉 经 济 带 、中 西 部 地 区 需 形 成 合 理 的 区 域

化 功 能 定 位，在 转 型 中 应 找 到 自 身 的 特 点。

柏 为 联 表 示 ，欧 债 危 机 的 诱 因 在 于 那

些 信 用 评 级 相 对 滞 后 的 地 区 。 中 国 信 用 评

级 目 前 尚 在 起 步 阶 段 ，对 了 解 商 业 伙 伴 背

景 方 面 的 工 作 往 往 做 得 不 细 致 。 欧 洲 是 信

用 传 统 、银 行 、保 险 公 司 和 许 多 工 具 共 同 作

用 ，企 业 拿 到 订 单 后 ，需 要 第 三 方 判 断 能 不

能 出 货 ，出 多 少 货 ，发 生 问 题 如 何 解 决 ；经

济 不 好 的 时 候 ，现 金 兑 付 迟 缓 ，对 信 用 的 可

靠 性 要 求 更 高。

柏 为 联 认 为 ，中 国 想 学 欧 洲 好 的 经 验

可 借 鉴 德 国 模 式 。 德 国 掌 控 了 技 术 和 科

技 ，能 生 产 高 质 量 、高 附 加 值 的 工 业 产 品 。

而 中 国 目 前 主 要 竞 争 力 仍 集 中 于 价 格 ，缺

乏 附 加 值 ，没 有 形 成 较 强 的 品 牌 竞 争 力 ，如

果 美 洲 、欧 洲 不 来 买 东 西 ，中 国 的 日 子 就 不

好 过 。 通 过 信 用 手 段 可 提 高 一 些 产 品 的 品

牌 竞 争 力。

他 表 示 ，中 国 经 济 面 临 着 集 中 性 风 险 ，

过于依赖房地产，进而牵扯到投资和银行贷

款，一 个 行 业 倒 掉 容 易 形 成“ 多 米 诺 效 应”。

人民币将逐步国际化，那信用与风险管理就

必须加强，否则将无法应对复杂的市场。市

场要具有自律，未来十年中国需要培养和构

建企业的自律精神和信用意识。

近 一 时 期 ，埃 及 骚 乱 、缅 甸 电 站 停

产 、阿 根 廷 收 回 国 有 公 司 股 权 、玻 利 维 亚

实 施 国 有 化 等 一 系 列 事 件 ，将 投 资 新 兴

市 场 所 面 临 的 各 种 风 险 生 动 地 呈 现 在 各

国 的 面 前 。

新 兴 市 场 国 家 是 否 将 再 次 面 临 高 风

险 ？ 自 2013 年 以 来 ，这 已 成 为 全 球 发 达 经

济 体 和 发 展 中 经 济 体 都 共 同 关 心 的 问 题。

由 于 相 继 受 美 国 次 贷 危 机 、欧 债 危 机

的 影 响 ，一 些 发 达 经 济 体 的 经 济 增 长 出 现

了 明 显 的 减 弱 甚 至 是 衰 退 的 状 况 。 而 以 东

亚 南 美 包 括 非 洲 等 一 些 新 兴 市 场 国 家 连 续

5 年 保 持 了 快 速 经 济 增 长 的 态 势，新 兴 市 场

国 家成为了世界经济新的增长引擎。

但 2012 年，一些新兴经济体的增速开始

放 缓，比 如 说 印 度、印 尼、巴 西、南 非 和 俄 罗

斯。特别需要注意的是，美国量化宽松政策

退出以及日本安倍经济学的出台将使新兴经

济体的宏观调控面临更多挑战。

业 内 专 家 提 示，四 类 新 兴 市 场 国 家 亟 需

投资风险管理：

一是，单 一 经 济 结 构 发 展 的 新 兴 市 场 国

家 。 比 如 说 以 印 尼 、俄 罗 斯 、巴 西 、南 非 这

些 为 代 表 的 新 兴 市 场 国 家 ，它 的 出 口 的 产

品 结 构 大 多 集 中 在 基 础 产 品 上 面 ，或 是 能

源 和 资 源 性 产 品 ，这 种 经 济 结 构 可 能 会 造

成 国 际 上 大 宗 商 品 价 格 的 波 动 。 特 别 是 像

南 非 这 样 子 的 国 家 ，宝 石 、贵 金 属 的 矿 产 出

口 都 占 50% 以 上 ，这 类 商 品 发 生 的 价 格 波

动，会 导 致 国 家 风 险 急 剧 上 升。。

二 是 ，高 杠 杆 、高 贸 易 赤 字 、高 财 政 赤

字 的“ 三 高 ”国 家 。 这 种 经 济 体 的 稳 定 性 比

较 差 。 比 如 说 印 度 ，2009 年 至 2012 年 都 是

连 续 的 双 赤 字 ，而 它 的 货 币 供 应 又 非 常

高 。 当 然 ，这 个 高 杠 杆 是 发 展 中 国 家 在

2008 年 以 来 的 共 同 特 征 ，都 是 靠 信 贷 资 金

的 持 续 过 量 或 是 过 剩 的 流 动 性 、泛 滥 的 流

动 性 支 撑 经 济 的 增 速 ，包 括 中 国 在 内 。 三

高 国 家 由 于 本 身 资 金 是 双 赤 字 ，都 需 要 大

量 的 资 金 流 入 来 填 补 资 金 的 欠 缺 ，所 以 一

旦 海 外 资 金 稍 微 发 生 一 点 风 吹 草 动 ，直 接

会 对 它 产 生 比 较 大 的 影 响。

三 是 ，资 本 账 户 的 国 家 ，国 际 资 本 的 大

量 流 入 和 流 出 都 会 造 成 金 融 系 统 性 的 风

险 。 今 年 8 月 份 中 下 旬，20 种 主 要 新 兴 市 场

国家货币全线下跌，其中印度货币的跌幅达

到 了 63.2：1 美 元 ，跌 幅 超 过 了 30% ，南 非 货

币也跌了 23%，巴西货币也贬值了 20%。

四 是 ，初 级 行 业 驱 动 增 长 模 式 的 国 家

带 来 较 大 的 社 会 问 题 。 这 种 国 家 的 经 济 增

长 主 要 的 来 源 是 资 源 ，这 会 造 成 社 会 收 入

的 不 均 等 。 所 以 这 种 情 况 下 会 造 成 更 多 的

经 济 、社 会 问 题 ，导 致 政 局 不 太 稳 定 。

四类新兴市场国家亟需投资风险管理

柏为联：中国可借鉴德国模式


