
启动量化宽松政策（QE）5 年后，美联

储终于开始缓慢“刹车”。

北京时间 12 月 19 日凌晨，美联储 2013

年度最后一次货币政策会议，同时也是美

联储主席伯南克任内最后一次政策例会，

决定将目前每月 850 亿美元债券的购买规

模削减 100 亿美元至每月 750 亿美元。

作为全球最重要的中央银行，美联储

的每次变动都能在全球市场掀起波澜。而

此次，美联储看似带来了值得包括中国在

内的世界市场为之兴奋的积极信号，但实

际上，潜在风险和副作用如影随形。

更何况，“让美国货币政策正常化”这

一论辩，在“开题”之后仍有很多步骤要完

成。伯南克在例会结束后召开的新闻发布

会上也指出：“即使经过此番缩减，我们还

会继续快速扩充我们持有的证券规模。”他

数次强调，开始缩减 QE 并不等同于收紧货

币政策。

伯南克携QE“下台”早有苗头

在财税专家马靖昊看来，量化宽松货

币政策就是用印钱的方式，向市场注入货

币，从而增加市场流动性。这是很多国家

摆脱财务危机的无奈之举，美国更是深谙

此道。

在很多人看来，自 2008 年金融海啸席

卷华尔街后，伯南克就爱上了坐在直升机

上漫天撒钱——这位以研究大萧条著称的

美联储主席不断给美国的印钞机“上油”，

从 QE1 到 QE2 再到 QE3 甚至 QE3.5。在这

一过程中，在金融海啸中被打入谷底的美

国经济开始缓慢复苏。于是，市场开始为

美国退出 QE 规划时间表和路线图。

如今，明年 1 月即将卸任的伯南克终于

在 临 别 前 为 投 资 者 献 上 了 一 份 圣 诞 大

礼——带走了 QE。不过，由于市场先前普

遍预期美联储将从明年 3 月起缩减 QE，因

此明年 1 月就提早进行的 QE 缩减计划多少

令市场感到意外。

对此，资深黄金分析师卢君对《中国贸

易报》记者表示，美联储在 19 日凌晨利率决

议中宣布每月缩减 100 亿美元，这个时间点

也是在市场预期之中的。自今年 6 月份利率

决议后，伯南克就表示今年晚些时候可能缩

减 QE 规模，而当时市场普遍预计在 9 月份，

结果 9 月份没有行动。因此，市场把希望寄

托在 12 月的利率决议上。

“鹰派”咄咄逼人 耶伦小心拿捏

美联储提到缩减 QE 是因为美国经济

复苏超出预期，可值得注意的是，美联储决

定仍然维持超宽松的金融条件。而且，每

月 100 亿美元“减重”规模对于 QE 庞大的

“体积”来说实在是杯水车薪，这也从侧面

说明，美联储对经济复苏和就业前景仍然

心存疑虑，不愿意动作太猛。

其实，在美联储内部，对于抗通胀和保

就业两大核心任务，一直有着积极反对通

胀的“鹰派”和更担心就业疲弱的“鸽派”两

个派系。而在关于美国央行货币政策的博

弈中，“ 鸽派”和“ 鹰派”也一直针锋相对。

在某种程度上，两派的对垒实力直接左右

着 QE 的命运。

伯南克一直倾向于“鸽派”政策。而明

年，他“挥一挥手，带走了 QE”，继任者很可

能就是美联储现任副主席耶伦，所以，未来

的政策走向将更多地取决于耶伦的态度。

此前，耶伦曾为美联储 QE 做出辩护，

确认了“鸽派”基调。但这位现年 67 岁、满

头银发、和蔼可亲的老太太走马上任时要

面对的，却是美联储决策性机构美国联邦

公 开 市 场 委 员 会（FOMC）中 日 渐 庞 大 的

“鹰派”势力。毫无疑问，“鹰派”会继续向

耶伦施压，要求她遂行伯南克已经开出的

政策时间表。

卢君指出，伯南克表示，随着经济的发

展，美国随时可能调整货币政策，且不排除

进一步扩大货币宽松的可能。即使伯南克

卸任，耶伦也将延续美联储一贯的政策参

考标准，同时为进一步加强美联储的独立

性做出努力。“美联储未来的货币政策将取

决于美国的经济环境，比如失业率是否进

一 步 回 落 ，以 及 未 来 一 段 时 期 的 通 胀 水

平。”他说。

新兴市场处境尴尬 金融环境承压

美国的金融争斗一向牵扯甚广，这次

也毫不例外。美联储退出 QE 的动作一如

既往地给全球金融市场带来冲击，美股应

声创下新高，而黄金和新兴市场股市则严

重受压。

国家信息中心预测部世界经济研究室

副研究员张茉楠表示，美联储宣布缩减 QE

规模，意味着全球货币金融环境和资本流

动格局将发生重大变化。

在 这 一 过 程 中 ，包 括 中 国 在 内 的 新

兴 市 场 处 境 十 分 尴 尬 ：在 美 国 启 动 印 钞

机 应 对 危 机 的 时 候 ，新 兴 市 场 成 为 承 接

廉 价 资 本 的“ 蓄 水 池 ”。 而 如 今 ，美 联 储

宣 布 削 减 QE，资 本 旋 即 从 新 兴 市 场 流

出，毫无留恋。

张 茉 楠 表 示，对 中 国 而 言，美 联 储 货

币政策调整过程中，跨境资金“大进大出”

很 可 能 增 加 中 国 货 币 政 策 操 作 以 及 经 济

结构转型的压力。“ 中国亟待重新审视金

融自由化政策，特别是推进资本项目自由

化 的 节 奏 。 因 为 在 全 球 货 币 金 融 环 境 发

生深刻变化的大背景下，贸然推动金融自

由化，对于尚处于金融脆弱性阶段的中国

而 言 将 会 带 来 非 常 大 的 风 险 溢 价 。 货 币

当局需要权衡效率与风险，需要在金融市

场化改革与金融稳定、金融安全之间重新

找到新的平衡点。”

2013 这一年，全国人民都很忙，忙着谈

政治，忙着搞经济，忙着学文化，总之一句

话：“混社会呗！”眼看到了年根儿，大家伙儿

都想找点儿乐子——看电影不错！可是，被

寄予厚望的冯氏贺岁片《私人订制》却没能

兑现“笑抽了你们算”那句诺言。全国人民

在卯足了劲儿挤进电影院，耐着性子欣赏了

10 分钟广告大片儿才等到电影开演后，却

间歇性多发睡觉、玩手机、聊天等各种综合

症，全然不顾及葛大爷正带着一帮老戏骨和

帅哥美女在荧幕上折腾。

网络评论中，《私人订制》成了 2013 年

最不值得花钱看的电影，成了年度三大“烂

片”之一，甚至因口碑不佳，投资方华谊兄弟

股价跌停，两天蒸发了 63 亿元——冯导，您

这玩笑开大了。

虽说在中国电影圈，冯小刚算是顶能开

玩笑也开得起玩笑的主儿，可是，比起 16 年

前那个凭借《甲方乙方》一展诙谐小机智与

京味儿小聪明的冯小刚，如今的冯导显然不

是一江“蠢水”向东流，就是有点儿“心情不

好”了。

有人说，冯小刚已经“蠢到”无法“订制”

出新的桥段新的包袱新的梗，“蠢到”低估了

全国人民的智商和理解水平。《私人订制》与

其说是向《甲方乙方》的致敬，倒不如说是老

黄瓜刷绿漆，虽然耍这个帅，只是想让我们看

到影片里那残存的一点儿现实和野心。

16 年过去了，那个想当一天巴顿将军

的卖书板儿爷，现在成了想当领导体会一下

抗拒钱色诱惑的司机；那个想卸去光环当个

普通人的女明星，现在成了追求高雅斩断俗

念的导演；那个吃光全村的鸡穿着破棉袄趴

在窑洞上的大款，现在成了生日愿望是想成

为有钱人的河道清洁工。

在这官与民、俗与雅、穷与富的较量中，

冯小刚只是试着转换镜头，用超现实主义的

基 调 拨 弄 了 一 下 观 众 已 经 有 点 麻 木 的 神

经。可是，这把骨子里都想当官、都想高雅、

都想有钱的小老百姓戳得很痛，也让现实中

那些“性不善”的贪官、陷入雅俗困局的文化

人，以及一睁眼就要惦记着还银行 1000 多

万元利息的真大款，有点儿手心冒汗。

其 实，忧 国 忧 民 的 冯 导 确 实“ 心 情 不

好”，所以，一个心情不好的厨子，怎能烹出

众口称赞的美食？其实，在一片“冯导老矣，

尚能乐否”的质疑声中，冯小刚就没想让谁

高兴，顶多也是想打个“喜剧”的旗子挡一挡

自己批判现实的影子。他几乎是泄私愤般

地抹去了镜头里曾经带着不靠谱梦想立志

改变世界的身影。而从曾经的“成全了你陶

冶了我”到如今的“成全别人恶心自己”，从

曾经的“逮谁夸谁”到如今的“向一切道歉”，

冯氏幽默的尖刀，只给那些看得见的人看。

看得见你的刀，笑着，比哭了还难看。

冯导，跟这些人道个歉吧，请他们谅解你讽

刺喜剧的艰难转身。

看不见你的刀，骂着，比笑了还悲哀。

冯导，跟这些人也道个歉吧，告诉他们想笑

直接去看马年春晚。

1997 年早就过去了，我们还来不及怀念

它，整个世界就已经面目全非，我们却还是只

想看到16年前那天青海蓝时无忧无虑的喜剧

电影。比起那个似乎久远得无法细聊的1997

年，2013 年也即将过去，套用电影插曲问一

句：时间都去哪儿了？冯小刚说，本来在结局

写的是“2013年过去了，我有点害怕”，但因不

想在贺岁片中传达害怕的情绪，最终作罢。

冯导，这个您也得道个歉，真害怕，就直说，别

藏着掖着，让全国观众误会了。
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第 十 届 中 国 会 展 经 济 国 际 合 作 论 坛

（CEFCO2014）组委会日前在江苏无锡

召 开 新 闻 发 布 会，公 布 本 届 论 坛 将 于

2014 年 1 月 9 日至 11 日在工商业名城无

锡举行，探讨在当今世界经济现状下，中

国会展产业在国际舞台上的话语权。

中 国 会 展 经 济 国 际 合 作 论 坛

（CEFCO）是中国贸促会（CCPIT）与国

际展览业协会（UFI）、国际展览与项目

协会（IAEE）和独立组展商协会（SISO）

联合主办的会展业国际交流盛会，迄今

已在北京、上海、广州等城市举办了九

届，在国际会展界有较高知名度。就规

模和人数而言，CEFCO 已成为世界第

三大展览专业论坛。

近两年，中国会展产业在低迷的国

际环境中稳中有升，市场化程度也在逐

步提高。中国贸促会展览部副部长赵振

格在发布会上介绍，2012 年，国内申报

参与的国际展会数量超过 1500 场，同比

上升 11.7%。随着中国经济国际化进程

提速，会展业对服务业的拉动作用将进

一步显现。

赵振格认为，近几年来，全球会展经

济重心正逐渐向亚洲辐射。随着交通、

信息手段的日渐发达，中国会展由北、

上、广等一线城市分流至二三线城市也

将成为趋势。以无锡为例，当地会展业

起步较晚，但自 2011 年以来，在政府积

极扶持下，新能源、物联网等本土展会知

名度迅速提高，上海、南京等周边城市的

许多成熟展会也开始关注无锡。2013

年，该市展会数量同比增长 37%，已是长

三角新兴会展中心城市之一。

无锡市会展办主任、无锡市贸促会

会长徐惠娟表示，无锡的会展业发展目

前在省内处于前三位。未来几年，无锡

希望借举办会展活动打造城市名片，提

高在海内外的知名度，从而带动经济更

上一层楼。

中国会展经济国际合作论坛

助力无锡发展

■ 高洪艳

临近岁末，黄金又迎来新一轮下跌趋势。

数据显示，近期金价在 1200 美元/盎司上下震

荡，相比年初，下跌幅度已经超过 25%。不少人

又开始关注黄金投资，认为金价走低，入市抄底

的好时机又来了。但是，专家直言，目前，无论

是从市场预期还是资金流向上看，都还无法扭

转贵金属市场今年 4 月以来的下跌趋势。如今

绝非入市抄底的好时机，投资者仍需保持谨慎

态度。

兴业银行资深分析师蒋舒认为，大多数投

资者在 2001 年至 2011 年金价上升期间惯用的一

些投资品种与投资思路现在已经不合时宜。银

行提供的黄金投资品种中，类似于实物黄金、纸

黄金以及部分以“定投黄金”概念出现的黄金产

品就不太适合在中长期看跌的市场中持有。上

述产品大都以黄金牛市金价上涨为获利前提，

因而在金价未来一段时期内仍可能“跌跌不休”

的情况下，除非是做超长线投资，普通的投资者

最好对这几类产品予以回避。 （任 民）

黄金迎新一轮下跌趋势

并非抄底好时机
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