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■ 本报记者 高洪艳

在货币政策将有“大动作”的消息似是

而非、捕风捉影了一段时间之后，终于，在

刚刚过去的这个周末，中国央行降息的靴

子落下。

按照公告，中国人民银行决定，自 2015

年 5 月 11 日起下调金融机构人民币贷款和

存款基准利率。金融机构一年期贷款基准

利率下调 0.25 个百分点至 5.1%；一年期存

款基准利率下调 0.25 个百分点至 2.25%。

记者了解到，本次降息后，存款基准利

率将降至历史低位，贷款基准利率基本上

是历史新低。这也难怪这一意料之中的降

息动作再次让市场沸腾起来。虽然多方解

读认为“央妈的爱在母亲节泛滥”，但是，实

体经济能否真正受益还要看政策效果。

货币金融环境中性适度

对于这次降息，央行在答记者问时指

出，此次进一步下调存贷款基准利率，重点

就是要继续发挥好基准利率的引导作用，

进一步推动社会融资成本下行，支持实体

经济持续健康发展。

央行曾于去年 11 月和今年 3 月先后两

次下调金融机构贷款及存款基准利率，并

于今年 2 月和 4 月下调了存款准备金率。经

过调整，国内金融机构贷款利率持续下降，

市场利率明显回落，社会融资成本整体有

所降低。

但是，在南京财经大学金融学院教授、

金融研究中心首席研究员陆岷峰看来，当

前经济下行趋势仍未得到有效遏制。国家

统计局近日公布的数据显示，今年一季度，

中 国 GDP 同 比 增 长 7% ，为 6 年 来 最 低 增

速。4 月份 CPI 同比上涨 1.5%，连续 3 个月

处于“1 时代”。4 月份 PPI 同比下降 4.6%，

也印证了当前经济面临的复杂形势。

“眼下，实体经济依旧低迷。过去驱动

中国经济增长的三个引擎——出口、房地

产和地方政府主导的基建投资全面熄火。

过去寄身于开发商、地方基建投资和出口

的企业产能过剩，未来将承受去库存、去杠

杆和去产能之痛。传统经济引擎熄火，新

经济增长动能青黄不接。在此背景下，经

济下行和通缩成为必然。”民生证券研究院

执行院长管清友分析指出。

央行也表示，目前，国内实际利率仍高

于历史平均水平，为继续适当使用利率工

具提供了空间。鉴于此，央行决定再次降

息，为经济结构调整和转型升级营造中性

适度的货币金融环境。

专家质疑货币传导机制

“央行通过降低贷款利息可以直接降

低实体企业融资成本，尤其是对高负债企

业来说，将是一大利好。”陆岷峰告诉记者，

央行公布的 3 月末企业融资成本为 6.83%，

相比国务院总理李克强所说的 5%的企业平

均利润率仍高出约 180 个基点。

但是，陆岷峰也表示了担忧，“中国不

缺流动性，问题是流动性没有进入实体经

济，而是被虚拟经济分流。流动性并不必

然流入到实体经济，央行的货币政策传导

工具有效性有待提高。”

管清友也分析称，货币市场利率大幅

下 行 ，但 实 体 融 资 成 本 只 是 表 面 缓 解 。

一 是 虽 有 降 准 ，但 金 融 机 构 出 于 资 产 质

量 的 考 虑 普 遍 惜 贷 ，货 币 传 导 机 制 受

阻 。 二 是 传 统 部 门 庞 氏 融 资 特 征 吞 噬 了

部分流动性。

陆岷峰指出，目前，中国实体经济中存

在产能过剩、创新不足、利润率低等诸多问

题，对资金的吸引力不足。下一步，国家宏

观经济政策应进一步确立经济发展中心地

位，合理分配实体与虚拟经济利益回报，加

快国企改革、“一带一路”发展战略实施等，

引导流动性进入实体经济。

央行“放水”趋势暂不会变

管清友认为，全球央行大“放水”乃大

势所趋，中国货币宽松与否主要还是取决

于国内经济运行状况。至少目前为止，还

未看到积极支撑经济上行的因素出现，货

币宽松趋势不会因为外部因素而停止。

放眼全球市场，降息潮确实此起彼伏，

受经济形势所迫，很多国家都开始采取货

币宽松政策。就在中国央行此次降息之前

的 4 月 25 日到 5 月 5 日，就有匈牙利、泰国、

俄罗斯和澳大利亚 4 个国家先后降息。

而且，自从去年 11 月以来，中间经历了

两次降息、两次降准，但并未扭转人民币实

际有效汇率不断攀升之势。全球愈演愈烈

的 宽 松 竞 赛 在 不 断 向 其 贸 易 邻 国 输 入 通

缩，各国不断地通过货币贬值抢占全球出

口份额，人民币实际有效汇率过强已经损

及出口。在这种背景下，中国降息是否会

导致人民币大幅贬值？

对 此，管 清 友 解 释，基 本 面 并 不 支 持

人 民 币 大 幅 贬 值 。 考 虑 到 欧 元 区 多 数 国

家 都 已 降 至 负 利 率，全 球 央 行 竞 相 宽 松，

中 国 的 无 风 险 资 产 收 益 率 与 主 要 的 发 达

国家相比还是有明显的利差空间，再加上

政府对经济存在底线思维，为套息资金提

供 了 担 保，人 民 币 没 有 大 幅 贬 值 的 基 础。

甚至在降息之后，若政府制造新的融资需

求，人民币汇率短期贬值后还有继续升值

的可能。

央行再祭降息大旗提振实体经济
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新 闻 速 递

或因避税 放弃美国国籍人数创新高

今年年初美国经济意外的低迷，连

旅居海外的美国国民也急剧减少，脱籍

人数刷新记录。美国政府最新统计数据

显示，今年第一季度，放弃美国国籍人数

达 1335 人，创下历史新高。相比之下，

去 年 同 期 这 一 数 字 为 854 人 。 照 此 速

度，今年脱籍人数有望打破去年 3415 人

的纪录。不少专家认为，美国近年来新

制定的纳税法规是造成脱籍者人数不断

攀升的主要原因之一。

IMF下半年决定是否将人民币纳入SDR

在近日 IMF 于北京举行的《亚太经

济展望报告》发布会上，IMF 驻华首席代

表 席 睿 德 表 示 ，今 年 下 半 年 将 举 行 的

IMF 董事会，将对特别提款权（SDR）的

货币篮子进行重新评估，这次会议也会

讨论是否将人民币纳入特别提款权。

房地产投资目的地伦敦最受欢迎

国际房地产集团最新公布的《2015

全球投资者意向调查》发现，在全球各大

城市中，悉尼成为房地产投资者第四大投

资目的地，排名超过纽约和巴黎。前三名

分别是伦敦、东京及旧金山。此外，受电

子商务发展的推动，写字楼与仓库等工业

资产仍然最受全球房地产投资者欢迎。

俄罗斯商用飞机将首入中国航空市场

中国和俄罗斯近日在莫斯科签订协

议，合作开展中俄苏霍伊商用飞机项目

合作，计划在中国陕西省建设俄罗斯商

用飞机运维中心。此次项目的签订意味

着俄罗斯商用飞机首次进入中国航空市

场。项目运营中心将落户位于陕西西咸

新区沣东新城的中俄丝路创新园。

亚洲首家谷歌创业校园落户韩国

谷歌在亚洲地区设立的首座创业校

园“谷歌校园”日前在韩国首尔正式对外

开放，将致力于扶持韩国及亚洲地区的

新兴创业者。谷歌首尔校园为创业者提

供来自谷歌团队、企业代表和投资人等

专家团队的一对一创业培训，涉及产品

设计与研发、市场开发等方面。初创企

业还能获得与风投机构交流的机会，以

吸引投资。 （本报综合报道）

经贸看台

前4月外贸下降7.3％ 五大因素或致出口负增长
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会议业需要标准吗？

最近，人气较高的可穿戴设备非苹果

手表莫属。从其火爆的预定和销售情况

看，市场对这款产品的反应非常好。从技

术上看，苹果手表的确不乏创新之处，如

更贴合人体，可监测运动量和心率等。不

过，实事求是地说，人们未见其在技术上

有啥革命性，倒是看出还有许多改进的空

间。那么，苹果手表究竟火在哪里呢？

苹果智能手表的最大亮点在于它的

营销环节。与其他智能手表单纯强调科

技含量和功能相比，苹果公司首席执行

官库克更为注重苹果作为成熟品牌的美

誉度。手表作为一种重品牌的消费品，

品牌的影响力较之手表本身的功能，其

实更能左右人们的消费选择。定位于年

轻人群，将其打造成一种时尚产品而不

仅仅是科技产品，这是苹果手表在营销

环节的又一创新之处。有评论称，苹果

开启了“科技奢侈品”的潮流。参与开发

苹果手表的团队中，不仅有苹果的顶尖

级工程师，还有奢侈品行业的领军人物，

苹果手表是可穿戴设备与时尚产品的定

位融合的产物。

当年，创新理论的代表人物熊彼特所

说的创新，指的就是生产要素和生产条件

的“新组合”。苹果手表就实现了科技产

品和时尚产品的“新组合”，弥补了技术创

新上的所短，取得了良好市场效果。

过去，一谈到科技产品的创新，往往

强调自主知识产权与核心技术。就苹果

公司的发展历程看，它过去不是、现在也

不是单纯技术创新的代表。在乔布斯时

代，苹果的研发投入只有6%左右，在科技

领先公司中倒数；库克上任后虽然大幅提

高了研发投入，但真正出彩的还是在他的

老本行营销上。科技公司加大研发力度

当然值得提倡，但像苹果公司这样，在一

款新产品上市时，让市场创新起决定作

用，让技术创新起到绿叶衬红花的作用，

也未尝不是一条新路。 （姜奇平）

“科技奢侈品”跟着市场走

中国海关总署统计数据显示，今年前 4

个月进出口总值达 7.5 万亿元人民币，同比

下降 7.3%。商务部专家称，受外需复苏不对

称、产业梯度转移、增长动力青黄不接、汇率

坚挺、利用外资结构变化五大因素制约，1 至

5 月出口有可能负增长，加之进口疲软，外贸

或进一步下挫。

据海关统计，今年前 4 个月，中国进出口

总值达 7.5 万亿元人民币，同比下降 7.3%。其

中，出口 4.23 万亿元，增长 1.8%；进口 3.27 万

亿元，下降 17%。4 月当月，中国进出口总值

1.96 万亿元，下降 10.9%。其中，出口 1.08 万

亿元，下降 6.2%，降幅较 3 月份收窄 8.4 个百

分点；进口 8739 亿元，下降 16.1%。

商务部研究院国际市场研究部副主任白

明表示，4 月份外贸增长不理想在预期之中，

此前已经出现了三大预兆：海关统计的外贸出

口先导指数持续下滑，一直处于荣枯线以下的

PMI反映了制造业增长缺乏动力，广交会出口

成交额下降9.64%，反映出口订单的下滑。

白明称，中国出口正面临着五大制约因

素：一是外需复苏不对称。欧日等发达国家

及金砖国家复苏乏力，总体外需不足，一枝

独秀的美国经济主要是以服务业带动的，制

造业方面却是在回流，因而并未为中国的外

贸企业带来机遇。二是印度、东南亚等经济

体正在承接劳动密集型产业的梯度转移，其

与中国在外贸方面的差距不断缩小。三是

中国产业结构调整背景下，新的外贸增长动

力尚未出现，外贸青黄不接。四是在欧元日

元等货币相对美元大幅贬值的前提下，人民

币汇率并未明显贬值。五是中国利用外资

的结构正在快速向服务业倾斜，制造业吸收

的外资在加速流出。

白明称，前 4 个月的出口增长了 1.8%，

但 4 月中国外贸出口先导指数较 3 月下滑了

2.3。受上述因素制约，中国前 5 个月的出口

增速有可能转为负数，而进口的持续低迷将

致使中国外贸进一步下挫。

白明称，进出口下行的压力增加了出台

进一步稳外贸措施的预期，中国在稳外贸上

有不少政策工具的储备。“中国在加强进口、

出口退税、贸易便利化、装备‘走出去’、自贸

区等方面已经做了很多工作，如果加速推进

更多相关措施的话，中国外贸有可能在短暂

触底后逐渐反弹。”

（夏旭田 何巨骉）
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请在意你的颜值

日前，中国国家统计局发布数据显示，4 月份，全国居民消

费价格总水平（CPI）同比上涨 1.5%，较 3 月份回升了 0.1 个百分

点，创出 2015 年以来的新高，至此，CPI 涨幅已经连续 3 个月处

于“1 时 代”。 食 品 仍 是 影 响 当 月 CPI 走 势 的 主 因 。 从 环 比 数

据来看，主要是受鲜活食品价格下降的影响，4 月份的鲜菜、鲜

果 价 格 比 3 月 份 出 现 了 较 大 幅 度 的 下 滑 。 此 外 ，受 存 栏 量 影

响，4 月份鸡蛋价格继续走低，进入“3 元时代”。

本报记者 鼎 文 摄影报道


