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ဗ̼నҫˉᮖи͌ˉ

੩ᤴඊᐪڍᬄᄉʶึ͗᝟࣍̂ҫ੝

በζḬ̾ នζ֖˃ˉᩑࡂඞிֵྠ
úú˃᝺በζ͗᝟࣍̂ҫ੝థᬌМՂᗈ̂᫁షतश

ƽ ఴઐ᝭Ꮷ ʹሑᔉ ѵߴ ի஠஢

1927ࣱḼ̟ ဗ᜴̼ழ࠱ဗ̼͗᝟˧ྗ໶ࣿ͟Ўၶڍ

͗᝟ူএलЙ˖ڍḼࣲ ʼ๑Ѹत˿በζ͗᝟࣍̂ҫڙ

੝Ḽ੆˝˖ڍतበణ௉֖ణХॕֽҦᄉ͗᝟࣍̂ҫ੝˧

ʶǌడ̅1949ࣱ ϢҨḼᬣᅋ˖ڍஇ᭨धஉᄉʿறຆӐጻ

Ҩǌܬ1986ࣱڙ̅

ፂ᣾̃ӠࣱܲᄉԦࡘḼበζ͗᝟࣍̂ҫ੝ᄫґࣂ઴

థտ8000ࢹͷՏḼФ˖੯ˉซб͗᝟࣍1600ͷՏǌᬓʼ

๑঳ᦉܰḼڙКڍՉڠ᝹థѫஂ఺ౝ30ͷ˓Ḽ᥅࣊Кڍ

22˓ ᄴࣉᒬ෴Ӝ֖ᯭຠྱѾᛠஊӜḼ঳ѫ੝Ջ᝟థ200

ܲͮՋ͖̠ǌ्੆ၿࠅ᝟ǋሯҫǋ֦ លǋᤴ͈ኍጷ੆ᄉ

ඊᣖ߸ஞᄉˉҫͳጆḼ̄ ҫᔴډ๯ᄥʼࣉనҫǋክူ֦

លǋกࠅ߿᝟ǋ˃ ᮉࠅ᝟ǋ۱ᝪܰ඼அஂǋࢹርᤴ͈֦

លǋก।నҫǋሯҫ֦ល֖ᠪ̖᝿ͤኍழ᭦ǌࣲ᝹థࠅ

᝟Ԣ᮲ᬖክူށտ͗ǋζোክူށտ͗ǋ੾శಕэክူ

տ͗ǋ̠ށ Ҧᠪຸክူށտ͗ǋੌ ႔ˀᘠᦰክူށտ͗ǋ

ѫஂ఺ౝክူށտ͗ࣉǋ ဗᖸࠃտ͗ǌށˀֵྠክူڣ

அǋ̄ ҫஅЙ25̢ ЊḼဗథࠆਖ਼ӉહʼࣉМՂ300ͷࠑḼ

IPO͌ ˉ500ͷࠑḼᩏᛠǋ᝼҅ǋయ᠍ǋγᬖǋζ੫ǋ۲᧚М

Ղ50ͷࠑḼܷ ḼԲథ͔ܲࠑ7ࠅǋԟࠑ14ࠅ˞ڃᬶܼ͌ۋ

ਖ਼঳᝟10000ࠆਖ਼ḼࠆˉМՂ֖ʻᠪ͌ڃᠪᬶڍۋ˖ܷ

ͷࠑǌࠆਖ਼ᠪຸழ᭦ڍڙЮ̂ҫ੝˖ѸѢʻ˓ኃʶṊ̓

ਖ਼ஜ᧙ኃʶḼܼࠆਖ਼ஜ᧙ኃʶḼIPO੆ҩညԢࠆМՂࣉ ͌

ਖ਼ஜ᧙ኃʶǌФᖸஅǋ̄ࠆ ҫஅЙౝ੆ǋѫஂ఺ౝԢ̠տ

ஜ᧙ǋࠆਖ਼᜺ഴՉᮉૈಕᦏڙՎᛠˉ˖̅ܪґѴǌ

ၶߚԦࡘᄉþӧࡢʶ్ᡸÿḬࠃဗ᜺ഴӐǋ᜺ᔴӐǋڍᬄӐ

இ᭨धஉ̾౎Ḽᬣᅋ˖ڍፂ฿இ᭨ʿறຆӐḼྱ Ѿ

௦ᠪຸᦠᎵڣࣉӐᄉຆࡎ൒ԦࡘḼ͌ ˉᫍˉҫज़౎֖ᠪ

ఴᤁͺ௅ᄝࣸคḼᇪ͗Ԣ͌ˉࠪ͗᝟࣍̂ҫ੝ᄉ᧜᝼Ԣ

֦លనҫᭉයʿறܘҪḼ̋ ᮊःௐ̼Ԧࡘᄉᭉ᜵Ḽ1986

ࣱḼበζ͗᝟࣍̂ҫ੝ڙϢҨ37ࣱ ՐܬҨǌ

షतशᛪᇧḼڙԦࡘᡔ౎ᡔঋᄉڣࣉፂ฿्Ҹ֖ڍ

ܰ͗᝟࣍̂ҫ੝ᤈЙڍЮڣࣉԟˀˉҫባ́ᄉখҸʽḼ

ࡂʶ్ᡸÿḼᤇࡢԵథþӧࡘǋ᜵ԦߚЮᄉ̂ҫ੝᜵ၶڍ

௦Փ᜺ഴӐǋ᜺ᔴӐǋڍᬄӐᄉழՓԦࡘǌ᣽ᤳϡܷϡ

ुḼ΍ᒬࣁథᡛܴᄉࠃҦԜ֖Ѿ̠ઇᛥǌ

2000ࣱ 6తḼበζ᣿Ѣ᜺ഴӐԦࡘᄉኃʶ൥Ṋበζˀʼ

๑᫁෇͗᝟࣍̂ҫ੝ՋࣲǌþধਆᄉᐎՋඊᡐ्यʼᄉᐎՋ

ఝ˝᧗᜵ḼФᬱऎ˶ఝᰳÿǌషतशնឃ᝭ᏧḼ̋ ΍ᐎՋՐᄉ

̂ҫ੝ᄽൣ੆˝ʶ˓ፑʶᄉፂ฿ࠃͳḼበζ̠̂ڙǋ᠈ҫǋ੯

ˉಕэǋ᠎᧙ଌ҃ǋ੽ଋˉҫǋು಴ክူኍՉழ᭦ࠃᛠፑʶ᜵

යǋፑʶክူǌၿ̅ধਆࢹͺຆЙጹᒰḼХͳୱͺᤨ௙ຌఀḼ

ˏ੝ᄉՋࣲӠѫ੆ҩḼʿ ဗࠃ̨ þ˿1+1>2ÿᄉᄫಕḼఝ᧗᜵

ᄉ௦˝ʽʶ൥ᄉԦࡘሤጌ˿ࠂ᠛ᄉፂᰍǌ

2006ࣱ Ḽበζ֖ڌࢽڙ঳ፆՋࣲፂᰍᄉ۲ᆨʼ੆በ

˿ክူМՂḼ᤯᣾Щࣲ᧗ጷʿறڠխलՉ͕ڠሑ̂ҫ੝

੆˝Фѫஂ఺ౝḼࣲ ܷ᧙խጩФ̴̂ҫ੝͕ሑ̠੥ǌڙ

൤ᤈር˖Ḽ̴ ͂ซ᧗͌ˉ஠ӐᄉᚷՋḼЌѫᤁၸݝФ̴

੝ᄉՉሗᠪຸ֖̠੥Ḽܷ̂ܤڙҫ੝᜺ഴᄉՎௐḼ˶ ፋ

̂ҫ੝ࣛ౎˿᡹ᡣयԦࡘᄉᑞ᧙ǌ

ˀ൤ՎௐḼበζըҮ˿ڍᬄӐ൥͒ǌBDOڍᬄ௦ၿ

BDO੆տ̂ҫ੝ጷ੆ᄉڍᬄ͗᝟࣍̂ҫ੝ᐎᄩḼ௦Кီ

ኃܷ̊͗᝟࣍̂ҫ੝Ḽనҫ̅Кီࠆਖ਼ǌᐎᄩ঳ᦉͮ̅ඊ

ѽௐ࣊᱔࠶܊Ḽၿѫ࣊ڙКီᄉ119˓ Ӝᄉ670ڠ֖ࠑڍ

੆տ੝Ḽ̾ࠑ Ԣ1082˓ Ҩ̂ܪḼ঳᝟46930Տ˃ˉ̠ܢጷ

੆Ḽథᅋ঳᝟ᡓ᣾60̢ ᎾЊᄉКီஅЙǌ2009ࣱ Ḽበζґ

ᅲবڠҪЙBDOڍᬄḼషतशͺ˝በζᯪࣝՋ͖̠੆˝

BDOКီᗈ̂͗੆տḼ̋ በζᡋՓڍᬄӐ߿ݕ˿ᓡ۲ݝᆨǌ

ညЎஇ҃ጷጺ्यḬ̋ ᡴᡔयԦࡘଡΘͳ҃ஂଢ଼

ˀʶᓉᄉኃʻழ఺ౝʿՎḼ।࣍̂ҫ੝ǋ͗ ᝟࣍̂ҫ

੝ǋӝ࣍̂ҫ੝ǋ᝹᝟࣍̂ҫ੝ኍ௦̾˃᫂ᅻខ֖੾ᑞ˝ࠆ

ਖ਼ଡΘథϩనҫᄉ˃ˉనҫ఺ౝḼᤇ̎˃᫂ᅻខ֖੾ᑞ᤯

࣡Ե˝࠵ஜᄉǋԩ᣾˃᫂ᅻខஓᐱˀ۱ᝪᄉ̠੥੝ଁଦḼڙ

Փࠆਖ਼ଡΘ˃ˉనҫௐḼ˓ ̠ᄉᅻខǋ੾ᑞḼᐋˉ᥊ॳǋፂᰍ

ኍज़ज़ᡐᅋф߿বᄉͺၸḼᏪˀ͌ˉఴᢵᄉ᠈̖࿃хǋܥ᝗ǋ

ፂᖸክူழयኍᦏ෤థᄯଋᄉ֖ॸཨᄉᐎጆḼ੝̾ᤇዜ఺

ౝ˖ᄉ̯ˉ̠տ࿗በব౜ुǌ˝൤Ḽʁ ᄇࣱܲ౎Ḽڍᬄʼᄉ

͗᝟࣍̂ҫ੝ǋ।࣍̂ҫ੝ኍ˃ˉనҫ఺ౝʶᓉᦏ᧓ၸ௾

᤯Ջ͖ᤇሗጷጺ्यǌᄯᒯ20̂ ጡ90ࣱ ̼ՐḼᬣᅋ˃ˉన

ҫ఺ౝᄉ᜺ഴʿறੰܷḼՋ͖̠ஜᄫܷ˝ܘҪḼݟʶ̎ڍᬄ

͗᝟МՂڙКီ᝹በ఺ౝḼ઴థіӡՏǋၴ ᒯʼʹՏՋ͖

̠ǌᤇˀ͛ፑ௾᤯Ջ͖˖Ջ͖̠̠ஜᣖ࠵ǋРՎፂᖸᄉഴ

यॡʿᄰՎḼځᏪᝧՋ͖̠ࠪФၴᒯࣲʿཿ৘ᄉՋ͖̠ᄉ

ϗҫ੽ઝ௃ᬌᤋࣛ᠉͉Ḽ࡚ࠃһ˝ФᬱǌڙᤇሗৰхʽḼథ

ᬌ᠉͉Ջ͖ᤇሗ቉ᆠ͛ፑՋ͖᠉͉੽ઝழयᄉՋ्͖यᬣ

ភၶḼࣲڍᎾڙ˧ Кီ३̾ঋᤳ଍ࣸǌڙ

˝᤟ःፂ฿Ԧࡘᄉᭉ᜵ḼΧᤈੇ͗ڍ᝟࣍̂ҫ੝ϡ

ܷϡुḼ2009ࣱ ḼᜁˉЮ᝗˝Хథ᧖ርᆿ਒˦ᄉǑڍҫᬒ

ҨМԉᣀԦ᠈ஊᦉС̅ҪঋԦڍੇࡘซб͗᝟࣍ᛠˉᔩ

࣯਒᜸ᄉ᤯ᅻǒḸڍҨԦ[2009]56Ձḹᮑ࣊Ḽซб͗᝟࣍ᛠ

ˀ᧗᜼Ḽ̋߿ፂ฿ᮖ۪ᄉͺၸᖌ३ґ੝లథᄉᐯڙˉ ซ

б͗᝟࣍ᛠˉᄉ᜺ഴӐԦࡘǋ̄ ҫፆౝុஞનࠔ˿᥊ᡸḼ

ழՓḼ੩धࡘஊንဖܑழ᭦˝͗᝟࣍̂ҫ੝ૈ௙˿Ԧڙ

˿ԦࡘቆᫍḼଡΘ˿ॸ᜵ᄉஊንஂ૆ǌ

షतश̭ፀឬḼ2010ࣱ 1తǑ᠈ஊᦉС̅଍Үܷ˖ۋ

͗᝟࣍̂ҫ੝᧓ၸྱ൳௾᤯Ջ͖ጷጺ्यఆᛠ᜺߿Ḹड़

ය਒᜸ሼḹǒ̔ ԦḼበζ઄Ͱ఺᥄ḼᮊҸᏪ˝ḼधڍЮ͗᝟

࣍̂ҫ੝˧Ў෱ḼညЎڍ࠱ᬄ͗᝟࣍̂ҫ੝థᬌ᠉͉Ջ

͖ഏএˀڍЮХͳࠃᬄᄰፆՋḼࣰ ሶǋᮊѽڠ߸੆˿ྱ൳

௾᤯Ջ͖ᄉஇ҃Ḽ੆˝ੇڍᯪࠑஇ҃˝ྱ൳௾᤯Ջ͖ᄉ

͗᝟࣍̂ҫ੝ǌᤇ˝በζᤈʶ൥ᡴᡔयԦࡘଡΘ˿ुథ

Ҧᄉᠪ᠎֖ͳ҃ஂଢ଼ǌ

̾Юᦉ෴ူ఺҃त᝹੩ᤴ͌ˉನॶባ́Ҧ

በζ͔ܲڙᄉ͗᝟࣍̂ҫ੝˖ᑞܴᑱᮢᏪѢḼˀ Ф

К᭦ଡӣ͌ˉᄉನॶባ́Ҧʿ௃СጆǌᏪನॶባ́Ҧ౎

ᒬ̅Фನॶ͈Ϙ᜹ṊԀ̾ଌ҃੯ˉ᮲ᬖ˝࠭Փʿறڠଡ

ӣ੯ˉ᠎᧙පࣰṋ̾ К᭦ǋҫڠࠃనҫࠆਖ਼Ꮺ˝ࠆਖ਼Ѹᤴ

ణܷ͈Ϙṋ̾ ̠বӐ˝ನॶЮࠓѸᤴᓡݝᄉ͌ˉ஠ӐᏪ

΍͌ˉథᅋᰳऎᄉѕᐐҦ֖ՓॶҦǌ

షतशᛪᇧḼ᫁ య̾౎በζઁଌ҃੯ˉ᮲ᬖͺ˝੯

ˉᄉ۲ᆂḼઁ ଡᰳࠅ᝟᠎᧙ͺ˝᫸ᔴ᮲ᬖᄉణథ஌ᄉ੣

ൿǌڙበζ᮲ᬖክူ਒ខຆЙ̠ॶḼ᮲ᬖክଌᄉଏஶХ

ͳҁͮǌ᫁ڙయᄉԦࡘ᣾ር˖Ḽበζ෤థԦၶ᣾థС੯

ˉ᠎᧙ᄉ᧗ܷࢿᩱǌ

నҫ͌ݝˉ௦በζᄉ߼ைǌ͌ࠪڙˉనҫ᣾ር˖Ḽ

በζ̾ᒬྱࣁథᄉ˃ˉᑇ͉ᑞҦḼፋ͌ˉࣛ౎ᄽࠃǋథ஌

ᄉనҫ͈Ϙ֖ᄰСࣞүḼ੆˝͌ˉԦࡘᄉࣞ੣֖Ջͺ͖

ͦǌӠࣱܲ౎በζڱ૆ඇࣱ˝ʼࣉМՂ֖IPO͌ ˉˠҨ

Չዜ᠈ҫᆐᝦ͗Ḽࣞ ү͌ˉଁଦ˿ᝌࣱऎ͗᝟ǋࠅ᝟ǋ᧚

ᚷኍழ᭦ణளҮখ֖ζোǌ

̠੥௦በζ्੆ನॶባ́Ҧᄉ۲ᆂǌڙၸ̠ʼḼበ

ζሤ౜ώ þ̠࠭Ջÿ஠ӐḼၸݝၸา༎Ҵ఺҃ḼतበՋူᄉ

Юᦉ෴ူፆౝḼѕᐐ̠ॶḼ΍̂ҫ੝Ќ໗าҦǌ

ᘠᦰѫᦠʼḼበζ᧓Ԩ૊Ҷѫᦠ֖૊ᠪѫᦠᄰፆڙ

ՋḼ̾ ૊Ҷѫᦠ˝˞ᄉԓѶǌڙ૊ҶѫᦠʼḼซ᧗˓̠ѫ

ᦠˀፂ฿஌ᄝેᨈḼѫᦠՓኃʶጲϙனḼጞࢿ᝹᝟ՋူḼ

ଡώઐᦰᝮ᠇࿸Ḽѫᦠᝮ஌ᄝḼࣲ ̾൤˝Ι૵᝹᝟˿ʶ

ጆѴᏥನಕэ֖᝟ኪழกǌڙ૊ᠪѫᦠʼḼࠃᛠѢᠪ̠

(ᐦˋ)ᄉѫጙ̨૊Ѣᠪᮨᄉॡ࠴ඊΒ(႔ᰳ̅Վయᩏᛠ

ϱᗧѽည)ᤈᛠѫᦠԓѶḼ຀Ӑ˿Ѣᠪ̠֖᭣Ѣᠪ̠ǋ૆

ᐦ֖ܲ૆ᐦ࠵ᄉᅷᄳḼ᎕࠴˿ѽᄝѫᦠʼᄉࢿᡯࣲ۲ఴ

ᝌф˿ளᤈCPAˀ ᏤCPA˧ ᫍᄉᅷᄳǌ

ᐦా᝹ᎵʼḼషतश̾ᢵͺѶࣛܿϡҁʿଽʶᐦڙ

࿗ܷḼҝᗈ̂᫁ǋҝ˞͉͗᝟࣍˶ሤ౜ஂ૆ǌၿ̅ᐦా

ඊᣖѫ஘Ḽі˪ᝧ੝థᄉᦉ᫂ፂူǋ̄ ҫᰣ࣯ᦏԟᐦॆ

Ѣᠪ̠Ḽ੆˝̂ҫ੝ᄉ˞̠ǌԲܰḼበζտ̯ࢹѹጞࠅ

᝟տҁՋ͖̠Р᝹థӠ̃˓ࡎጞḼඇ˓տࢹԺ̾ڨథ఺

௯ӣ˝ՋࢹӠࣱ̃ᄉௐᫍЮ̯ʶ˓௾᤯տ̅࠵ʿڙ͗

͖̠ǌ΍տࢹᄽൣϡҁॶज़ʶܪਆḼҵज़ʶܪ΍Ḽৣ ᬱ

ˀРḼ᮲ᭀՎᓂǌڃ᫲਒ខǋ˞ ̠Ꮟ਒ខʿறुܘǌ

នζ௦͗᝟̂ˉᄉၶ֐ጲḼ˶ ௦በζನॶባ́Ҧᄉ

᧗᜵ጷ੆ᦉѫǌషतश̭ፀឬḼþበζ͗᝟࣍̂ҫ੝ÿ˧

ՏԨ˧ Ǒ̅᝶ឥǒ̟ þඞ௃ζʿበÿḼ໶ࣿ͟Ўၶᄉþζ̾

በংǋζ̾ߵᢵǋζ̾̂ܪǋζ̾य़̠ÿᄉþበζÿэѶʶ

ᄯ௦በζ˝̠በˉᄉэ፣ǌፂ᣾ஜӠࣱᄉࡦతෛ๲Ḽ

þበζÿᄉֵྠڙʼ๑ˢᒯ˖ڍᦏ̙థᄨ᝗ǌበζڙФ

Ԧࡘ᣾ር˖ʿ̨ፘ੽˿ᤇʶֵྠḼՎௐԦੳЏܷ˿ᤇʶ

ֵྠᄉᅻՏऎ֖Ꮎ᝗ऎḼЌࠃ˿ֵྠᄉֵ᠎Ю๯ǌ2002

ࣱ1త8௅ḼበζՓКڍՎᛠ֖ܷࣸઅᠪᏧԦѢ þ˿ੇ͂

ʿϡϛ᠌ÿᄉ੽ឲ֖ώᝫḼࣲ ̯఺֖҃ͳ҃ழ᭦Й੣ౝ

ኒ᜺ᥗ᮲ᬖᄉࣰԻǌᤇ̎҃ऎଏஶڙКڍՎᛠˉ˖ڨ

࡚ᯪѸḼ३ҁ˿ᄢክᦉ᫂ᄉЌѫᐯ߿ǌ
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