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编者按：中国的资本市场由场内市场和场外市场组成，其

中，场内市场包括主板（含中小板）、创业板，场外市场包括全国

中小企业股份转让系统、区域性股权交易市场、证券公司主导的

柜台市场。场外市场没有集中的统一交易制度和场所，由证券

买卖双方当面议价成交，Q 板、E板、新三板就是场外市场。

作为企业对接资本市场拓宽融资渠道的一种方式，近年

来，场外交易市场受到越来越多的关注。如果说新三板是资

本市场追逐的热点，那么 Q 板和 E 板就是通向资本市场的新路

径。在融资工具不断丰富的情况下，Q 板为中小企业进入资本

市场提供了捷径。

本版撰文 本报记者 陶海青

为能在新三板上市，从事有机农业的王老板已经准备两年多了。但

至今，他仍然没有看到一点上市的曙光。

事实上，有很多企业家与王老板一样，都将目光投向了新三板。但

IPO 上市太难，新三板上市同样也是路漫漫。不过，正如中关村“新三板”

学院院长、太平洋证券副总裁程晓明所言：“假如企业上新三板有困难，

那么可以先去 Q 板练练兵。”

与新三板一样，Q 板也为中小微科技型企业提供了一个重要的展示

平台和融资渠道，是企业进入资本市场的新路径。

7 月 7 日，贵州省天尚环保集团有限公司在上海股权托管交易中心

（以下简称上海股交中心）Q 板挂牌。该集团董事长李峰在接受《中国贸

易报》记者采访时说：“在 Q 板挂牌，可以为企业带来诸多利好：通过挂

牌，企业可以直接与资本市场的投融资机构、投资者互通信息，帮助企业

融资。同时，可以促进企业规范运作，提升企业形象，帮助企业做大做

强。通过挂牌，还有利于企业股权定价，挖掘企业自身价值，利用股权质

押贷款融资等。”

对接资本市场

有一组数据显示，中小微企业普遍存在融资难问题，其中 90%的融资

只能通过民间融资解决，而无序的民间借贷由于利息高、借贷周期短，增加

了企业融资的成本，加重了企业负担；如果借力银行，却又受困于银行冗长

的审批程序和复杂的审批条件，中小微企业融资难题一直未能有效解决。

对此，上海股交中心相关负责人表示，目前，中国资本市场容量有

限，但中小微企业数量众多，推出 Q 板是希望更好地解决中小企业融资

难的问题。此外，中小微企业家对资本市场和资本运作缺乏充分的了

解，企业和投资者之间缺乏有效沟通的渠道，Q 板就是在这样的大背景下

诞生的，Q 板挂牌为企业融资提供了另一种途径。

据了解，在 Q 板成立以来的每个交易日里，位于上海张江高科技园

区内的上海股交中心一楼交易大厅都人头攒动，一个上午安排多家挂牌

企业举行敲锣仪式是经常的事。

“只会从银行贷款已经落伍了。相较于企业从银行贷款等融资方

式，场外市场是一种新的企业融资方式。”在李峰看来，在 Q 板挂牌，企业

就多了一条融资渠道，并可以进行股权托管交易，这为暂时不具备上市

条件的成长企业提供了一个融资平台。

“通过在场外市场挂牌，加强与本市场对接，可以拓展融资渠道，加

快企业发展和调整产业布局。”浏阳市传家木道木制品发展有限公司董

事长钱青松说，场内市场发行上市门槛高，审核周期长，这让正在成长期

的中小企业在最需要资金的阶段无法得到资本市场的支持，因此公司另

辟蹊径，选择在场外市场挂牌。

李峰认为，中国多层次资本市场建设正迅速展开，谁抢先进入资本

市场，谁就将获得在位优势，比竞争对手多一份力量。借助资本市场实

现企业内生力量的培育，是企业发展壮大的一条捷径。在“互联网+”时

代，企业借助互联网和资本的力量可以实现迅速发展。

规范企业运行

面对中小企业在发展初期的多元化需求，Q 板灵活的制度和交易设

计优势尽显。

“很显然，在 Q 板挂牌，对企业融资有帮助，但融资并不是挂牌 Q 板的

唯一目的。事实上，挂牌行为本身对于企业融资意义并不大。对于尚无严

格门槛的挂牌行为来说，品牌效应大于实际融资意义。”李峰说，天尚环保

集团不想小打小闹，而是希望自挂牌之日起就开始向规范化、规模化发

展。正因为挂牌对于公司独立性、关联交易、公司治理等有一定规范，有利

于企业规范运行，所以我们才积极运作此事。以信息披露等为手段向企业

注入规划运营的理念，推进集团化运作模式等是我们优先的考虑。

天尚环保集团有限公司总裁陈旭也认为，通过在 Q 板挂牌，天尚环

保集团将对股权的定位更加清晰，股权结构将更趋合理，集团的定向增

资也更容易实现，这样有利于形成有序的、股份合理流动的新机制，提高

集团自身抗风险能力；通过挂牌，将推动集团的法人治理结构更加完善，

有利于建立现代企业制度，规范集团运作，并与国内外风险投资接轨，尽

快实现转板上市。

同样登陆 Q 板的浏阳市工业驾校集团有限公司，则通过这种方式来

加强企业内部管理，规范运营。公司董事长袁再隆表示，他们将通过登

陆 Q 板来整合资源，推动企业发展，让企业上档次、上规模，争取 2016 年

上新三板，然后再上创业板。

Q板转E板，可享受绿色通道

对企业来说，在 Q 板挂牌，除了可以加速融资、规范企业有序发展外，

企业还可以实施定向增发股份，提高公司的信用等级，企业及股东所持股

份可以在上海股交中心以较高的价格自由转让流通，实现资产增值。

尤其值得一提的是，Q 板挂牌企业由于企业规模和效益的增长需要

转板时，可享受绿色通道。

李峰说：“在股交中心 Q 板挂牌，只是企业上市的第一个阶段，Q 板

挂牌能为公司上 E 板以及主板上市做前期准备。”

在李峰看来，Q 板相当于一个上市孵化器，主要帮助创业初期的企

业。E 板是比 Q 板更高一级的市场，企业在 Q 板挂牌后，转 E 板更容易。

因为 Q 板转 E 板有这样一个绿色通道，所以当企业达到 E 板的标准时，就

可以通过绿色通道进行升级，从而节省挂牌的费用和时间。

但上海股权托管交易中心总经理张云峰提醒说，E 板和 Q 板发展速

度都很快，挂牌数量已接近 6000 家了。今后的发展方向是，E 板还要始终

坚持严格规范。E 板的规范程度比新三板还要高，主要是在对挂牌企业

信息披露的要求上，要求真实准确完整，不能有虚假记录，不能有误导性

陈述和重大遗漏。这样的要求就是主板、创业板的要求。相比较而言，

其他的市场都是采用适度性披露的要求。“我想，只有规范才能赢得投资

者的信赖，才能让企业挂牌没有后顾之忧。”他说。

挂牌Q板 企业找到融资上市新捷径市新捷径

近日，《中国县域经济发展报告 2015》颁布。报告显示，黔西南州兴

义市跻身全国县域经济发展潜力百强县（市）、全国县域经济竞争力百强

县（市）。其中，在全国县域经济竞争力排名中，兴义市成为贵州省唯一

入围的县（市），位列全国第 96 位。

据了解，2014 年，兴义市完成地区生产总值 282.43 亿元，同比增长

16.1%。财政总收入、公共财政预算收入分别突破 60 亿元、30 亿元大关。

全面小康实现程度达 95.6%。

7 月 7 日，在贵州省天尚环保集团有限公司挂牌现场，记者就兴义市

经济发展的相关问题采访了该市副市长刘启万。

记者：兴义市实现后发赶超，县域经济发展潜力巨大。请您介绍一

下兴义市的宏观经济现状。

刘启万：在以习近平同志为总书记的党中央领导下，中国为建设法

治社会而努力奋斗。尤其是在新常态下的经济建设和“一带一路”战略

规划中，兴义市各行各业发展形势良好。

近年来，兴义市大力实施新型工业化、特色城镇化、农业产业化和旅

游业“三化一业”强市战略，狠抓基础设施建设，保障和改善民生，兴义市

经济社会持续快速健康发展。

目前，兴义市政府各级部门领导都在为转变政府职能、为建设服务型

政府而积极探索，为企业发展排忧解难，为服好务、搭好桥而努力工作。

记者：对于兴义市获得“双百强”荣誉，您有何评价？

刘启万：取得“双百强”荣誉，进一步彰显了兴义市作为黔、滇、桂三

（区）结合部中心城市、贵州省四大主要中心城市之一的成就、地位、作用

与巨大的发展潜力。

兴义市地处滇、桂、黔三省（区）结合部，历来就是西南地区一个重要

的商贸中心，素有“黔桂锁钥”之称。兴义市是中国西南地区重要的中心

城市之一，是黔西南布依族苗族自治州首府，是黔西南的政治、经济、文

化、科教中心和西南地区重要的交通通信枢纽、工业基地及商贸旅游服

务中心。

作为贵州省经济强县（市），兴义市在全省的战略地位不可忽略，在

中国西部的经济地位也将日渐凸显。

记者：今年，兴义市政府在支持民营企业发展方面有何举措？

刘启万：今年是贵州省政府的“民营企业服务年”，总体要求是：以着

力破解民营经济发展“七难”问题（ 准入难、融资难、政策落地难、审批难、

盈利难、用工难、创业难）为主要任务，以实施专项服务、精准服务、贴身

服务为重要抓手，结合工业“百千万”工程开展“民营企业服务年”活动，

积极营造大众创业、万众创新的浓厚氛围，进一步壮大民营企业市场主

体，促进民营经济发展总量和质量迈上新台阶。

兴义市政府决心认真贯彻省政府文件精神，结合兴义市的具体情

况，急企业所急，想企业所想，一定积极主动，绝不推诿拖拉，争做企业信

得过的政府。

记者：中小企业在发展过程中都普遍存在融资难、融资成本高等问

题，兴义市是如何解决的？

刘启万：最近，兴义市政府出台了一系列的政策，对中小企业融资问

题进行了积极的努力和探索。然而，在宏观经济调整的大背景下，货币

信贷政策趋紧，中小企业从金融机构直接融资难度加大。

这次上海股权托管交易中心批准同意贵州天尚环保集团挂牌上市，

不仅为该集团提供了一个很好的平台，解决了其自身融资难的问题，实

际上还对其他企业发展提供了示范，为企业走向现代化的资本市场起到

了标杆作用。

记者：天尚环保集团是贵州省首家以垃圾处理为主业并在 Q 板挂牌

的中小企业，也是兴义市首家在上海股交中心 Q 板挂牌的企业。您对天

尚环保集团有何期许？

刘启万：我希望贵州省天尚环保集团有限公司抓住这次上市机遇，

规范管理，实现自身资本市场运作与地方发展的双赢；我们也有理由相

信，天尚环保成功上市后，将给贵州省兴义市的经济社会发展带来新的

动力，也给贵州省兴义市的众多企业在融资渠道拓展、提升企业形象、促

进企业发展方面起到良好的示范带头作用。

力推企业挂牌上市 实现资本运作与地方发展双赢
——访贵州省兴义市副市长刘启万

上海股交中心 Q 板，是中小企业股权报价系统的别

称，取自 Quotation（报价）的首字母“Q”。挂牌公司可以通

过系统进行线上报价，但交易、融资均在线下完成。另外，

Q 板允许未改制企业挂牌转让。

2013 年 8 月 7 日，经国务院批准，上海股权托管交易

中 心 中 小 企 业 股 权 报 价 系 统（以 下 简 称 ：Q 板）正 式 启

动，与股份转让系统（以下简称：E 板）形成“一市两板”错

层互补格局。

在天尚环保集团挂牌现场，上海股交中心相关负责

人表示，Q 板市场作为上海股权托管交易中心构建多层

次资本市场的一个试点板块，为国内中小微企业提供了

一 个 崭 新 的 财 务 顾 问 平 台 。 上 海 股 交 中 心 重 点 面 向 尚

不具备上市条件的科技型、中小型企业，通过规范企业

公司治理结构，为统一监管的场外交易市场及创业板、

中 小 板 甚 至 主 板 市 场 培 育 和 输 送 优 质 企 业 资 源 。 企 业

在上海股交中心挂牌后，上海股交中心除为挂牌公司提

供定向增资、重组购并、股份转让、营销宣传等服务，还

对 挂 牌 公 司 信 息 披 露 等 行 为 予 以 监 管 ，为 其 实 现 转 主

板、中小板、创业板上市发挥培育、辅导和促进作用。

挂牌企业可以通过该平台定向增资扩股或以参与发

行私募债等模式进行融资。不同于 Q 板这一报价系统，E

板可以进行市场交易。而对于 Q 板挂牌企业，可以随着公

司标准的提高在未来“Q 转 E”。

需要强调的是，Q 板、E 板主要服务于起步期、初创期、

成长期的企业，对于企业营业收入、净利润、现金流量等财

务指标没有太严格的要求，而侧重于关注投资者利益的保

护，强调企业的规范运作情况、成长性及未来发展前景。

初探Q板


