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■ 肖 磊

黄金到底在现代主权信用货币体系当中，能发挥什么

样的金融属性，对主权信用货币本身的支撑到底有多大，

可能目前还没有一个很好的理论依据能够解释或说明。

传统的“金本位”制度肯定已不再适合当今的世界，

但对“金本位”的改革和演变依然如火如荼。传统的“金

本位”实际上是将黄金作为主要或唯一的货币形态，限

制其商品化、市场化，在传统“金本位”之下，民众很难对

黄金进行自由的交易，黄金因此失去了由市场供需主导

的价格变化，除了充当货币之外，无法产生更广泛的价

值，支付和储备属性也受到诸多限制。

随着金融市场的发展，以及信用货币的不可逆转

性贬值，各国央行开始认识到，只有将黄金完全商品

化，主权信用货币市场才能真正摆脱黄金的影响。尽

管上个世纪 70 年代美元在放弃“金汇兑”本位制之后，

对黄金一直贬值，但因国际贸易需要更大的便捷性，每

笔交易用黄金支付已不太现实，因此美元对黄金的大

幅贬值并没有影响到美元继续保持全球货币“霸主”地

位。近年来，黄金的商品化虽然激活了黄金的使用和

消费价值，但始终没有完全从金融和货币市场退出，更

多的金融机构和央行正在思考一个问题，如何在市场

化、商品化前提下，让黄金发挥一定的金融货币属性，

以稳定国内金融体系。

也可以这么说，如今的黄金货币化，已经不是历史

上以牺牲商品和交易属性而强制生成的法定性货币功

能，而是在不影响民众自由买卖，以及不影响黄金价格

由市场供需决定的前提下，借助各类金融平台，让黄金

尽可能的，或阶段性的发挥金融货币属性的作用。因此

民众和市场不用担心黄金金融货币属性的回归会影响

到市场自由买卖，以及对储存、持有、使用等带来不便。

近日，印度政府批准了包括黄金储蓄和黄金债券在

内的黄金货币化项目，在黄金货币化项目下，印度人民不

仅可以合法的将已持有的实物黄金（金饰、金条等）存入

银行，获得法定收益（利息），还可以购买政府发行的黄金

债券，以替代对印度市场对实物黄金的进口需求。这并

非仅仅是限制进口，保护美元外汇储备，印度政府正在试

图激活黄金市场的民间储量，使其流动起来，并用发行黄

金债券的方式将黄金证券化、金融化、货币化。

印度民间黄金储量超过 2 万吨，而印度央行黄金储

备仅仅只有不到 600 吨，如何使 600 吨的官方黄金储备

撬动 2 万吨的民间储备，让黄金发挥应有的流动性价

值，扮演如同信用货币一样的功能，在不增加通胀的前

提下刺激印度经济，这是印度政府实施黄金货币化的

另一个目标。

印度政府黄金货币化政策对市场的影响还没显现

出来，西方对这种政策比较敏感和抵触，对黄金在金融

市场的作用抱有更多谨慎态度，但亚洲市场对此还是比

较认可。日本第一大券商野村证券就认为，印度黄金货

币化策略中，黄金债券和储蓄项目为投资者提供了一个

比较有吸引力的选择，人们会倾向于将黄金当做投资组

合中的一个部分，以此获得收益。

人民币背后有强大的中国经济作为支撑，这种支撑

目前看对人民币的国际化有很大的推动作用，但人民币

面对的全球金融环境跟半个世纪以前美元所面对的市

场是完全不同的。上个世纪 40 年代，美元跟英镑争夺国

际储备货币地位的时候，全球金融市场的规则、标准还

没有完全形成，整个全球金融货币市场的交易信息和交

易习惯都还存在着封闭和差异，可改造性很强。

目前，人民币国际化要面对的情况已十分复杂，全

球金融体系的规则几乎都是围绕美元而制定的，世界银

行、IMF、WTO、SWIFT，以 及 整 个 金 融 交 易 市 场 的 监

管、交易规则、支付结算体系，都已“习惯成自然”，中国

需要先适应和满足各类条件才能加入，更不要说轻易改

造或产生主导能力了。仅仅一个 IMF 特别提款权 SDR，

中国就得做出很大的调整才能满足其加入要求。美国

总统奥巴马在演讲中多次提到，如果让中国制定世界规

则，就会使美国的商业落后，美国是不允许的。奥巴马

甚至明确的提到，亚太贸易规则应该由美国而非中国制

定。这种霸气的言论背后，实际上仰仗的依然是美元和

美国金融机构在全球贸易当中的影响力和主导权。

在这种情况下，人民币的国际化已经不再是简单

的，能够单靠中国经济实体的增长而能全面实现的，更

何况实体经济的增长毕竟是有限的。在欧元、英镑、日

元等都无法摆脱美元影响，政策的独立性经常受到挑

战，被美元周期牵着鼻子走，人民币的国际化可能会更

加令市场担忧。这也是中国宁愿牺牲经济效率，也迟迟

不敢完全开放汇率和资本市场的主要原因。假设此时

中国央行跟上个世纪四、五十年代的美联储一样，拥有

接近 25000 吨的黄金储备，其货币的独立性将得到保障。

由于中国金融市场的开放度较低，整个法制体系还

不够完善，对国际投资者的长期吸引力存在不确定性，

中国需要跟美国等保持相对的利差水平，才能留住更多

的投资资金，但由于中国经济也存在着周期变化，当经

济出现困难的时候，需要降低利率来刺激经济，但利率

一旦降低，跟美元之间的息差缩小，资本外流的风险就

会加大。目前随着中国央行的降息，以及美元预期利率

的升高，人民币跟美元的息差收窄，贬值效应再次出现，

美元外汇储备的减少也较为明显。

如果央行拥有足够的黄金储备，可以在利率、准备

金率等可调整空间有限的情况下，通过回购和抛售黄金

储备的方式紧缩或释放流动性。按照当前的价格计算，

央行如果拥有超过 20000 吨的黄金储备，每次以 2000 吨

规模来抛售或回购，实际上相当于调整准备金率 0.5%个

百分点，释放或紧缩资金超过 4000 亿元。由于黄金的触

角非常广阔，银行等金融机构基本都拥有黄金业务，大

部分民众和诸多企业都存在对黄金的消费和投资需求，

紧急时刻，这种以黄金为依托的货币调控方式对实体经

济来说可能覆盖面更广、效果更高，流动性传导更顺畅。

黄金市场能否帮助中国维稳金融和外汇市场，需要

更加周全的计划。随着中国美元外汇储备的减少，官方

黄金储备反而持续增加。去年至今，中国美元外汇储备

从 3.9 万亿元降低到了目前的 3.5 万亿元，但黄金储备数

据则从 1054 吨增加到了 1677 吨。不足两千吨的黄金储

备虽然还远远达不到可以调节市场流动性的作用，但发

展方向和目标已逐步明确。

历史是难以否定的，二战期间，全球实物黄金大量

流入美国，美国官方黄金储备从 1938 年的 13000 吨增加

到了 1944 年的接近 22000 吨，一度占到全球官方黄金总

储备的 70%，这使得美国有更大的筹码在 1944 年主导建

立布莱顿森林体系，将美元跟黄金挂钩，给美国主导成

立世界银行、国际货币基金组织等奠定了信用基础。

相比当年美元国际化背景、时机和路径，时下人民

币面临的困难可能更大，黄金在平衡人民币汇率，稳定

人民币信用方面所起的作用越来越不容忽视。

（作者系黄金钱包首席研究员）

日 前 ，由 互 联 网 金 融 博 物 馆 主 办 的 第 二 届 互

联 网 金 融 创 新 恳 谈 会 在 京 举 行 ，会 上 揭 晓 了

“ 2015 互 联 网 金 融 创 新 机 构 第 二 季 度 五 大 新 秀 ”

评 选 结 果 。“ 黄 金 钱 包 ”入 围 互 联 网 金 融 创 新 机 构

第 二 季 度 新 秀 。

此次活动由互联网金融博物馆主办，知名互联网

垂直媒体平台零壹财经提供学术与数据支持，邀请近

二十名国内专家、学者组成评委会，从诸多报名单位

和秘书处海选的机构中进行评选。评选标准由商业

创新、技术创新、跨界创新、市场创新和社会影响力五

个层面组成。

同时入围互联网金融创新机构第二季度新秀的

还有“京东众筹”、“信用宝”和“拓道金服”等其他九家

互联网企业。

互联网金融博物馆是全球首家互联网金融主题

博物馆，在今年 5 月 18 日的开馆仪式上，互联网金融博

物馆揭晓了“2014 互联网金融创新十大年度英雄榜”

以及“2015 互联网金融创新第一季度五大新秀”，京东

金融、蚂蚁金服、中信银行等入选“2014 互联网金融创

新十大年度英雄榜”。

作为入围新秀，“ 黄金钱包”的创新在于运用互

联网手段解决了黄金资产流动性难题，盘活黄金产

业 链 。 据 了 解，目 前 该 产 业 的 痛 点 之 一 为，黄 金 珠

宝中小企业融资融金难、资金周转率低；在另一端，

中 国 老 百 姓 手 上 有 大 量 闲 置 黄 金 ，缺 乏 市 场 流 动

性。“黄金钱包”通过对接个人闲置黄金资产和中小

金商的用金需求，在线上和线下为双方搭建平台和

提供服务。

“黄金钱包”，是国内首个致力于解决黄金流动性

问题的在线互联网和移动互联网平台，为普通消费者

和投资者提供了黄金购买、积存、租赁等一站式服务。

“黄金钱包”2014 年 12 月上线，截至 2015 年 8 月

底，用户规模达到约 25 万人，北京、江苏、河北等地已

落地 20 余家合作金店作为线下渠道。 （张 辉）

国内互联网黄金管理平台“黄金钱包”已于近期完成

B 轮融资。据了解，该笔交易融资金额超 1 亿元人民币，

投资方除软银等投资机构之外还包括知名黄金珠宝企

业。融资发布会 9 月 22 日在北京举行。

“黄金钱包”是国内致力于解决黄金流动性问题的在

线互联网和移动互联网平台，为普通消费者和投资者提

供了黄金购买、积存、租赁等一站式服务。公司于2015年4

月获得软银中国资本(SBCVC)A轮投资。

“黄金钱包”模式亮点在于，运用互联网手段解决了

黄金资产流动性难题，盘活存量黄金流转链条。据了解，

目前黄金珠宝产业的痛点之一，是行业内中小企业融资

融金难、资金周转率低；在另一端，中国老百姓手上有大

量闲置黄金，缺乏市场流动性。“黄金钱包”通过对接个人

闲置黄金资产和中小金商的用金需求，在线上和线下为

双方搭建平台和提供服务。

作为互联网金融的细分领域，“黄金钱包”2014 年 12 月

上线，截至 2015 年 8 月底，用户规模达到约 25 万人，北京、

江苏、河北等地已落地 20 余家合作金店作为线下渠道。

在产业互联网的大风口下，“互联网+金融+产业”的

模式蕴含着巨大的市场空间。“黄金钱包”作为互联网金

融垂直行业整合平台，被业内人士认为抢占了下一个千

亿级互联网金融细分市场。

“黄金钱包”创始人、董事长杨禾
山罡表示，自今年 4 月

公司获得软银 A 轮融资后，陆续有超过 20 家投资机构、上

市公司和黄金珠宝企业与其接触，洽谈投资意向。此次

除敲定软银继续领投外，还引入了具备“黄金基因”的知

名区域龙头。

杨禾
山罡透露，完成 B 轮融资意味着“黄金钱包”将把重

心放在三个方面：一是全力拓展黄金珠宝线下渠道，加快

培育线下存金业务，获取更多优质客户，升级用户结构；

二是丰富基于用户和企业两端的数据库，为后续业务升

级打牢基础，不排除在用户总数达到一定数量之后开展

综合类金融资产配置；三是开展基于用户端的黄金珠宝

租赁和定制业务。 （杨代宗）

经过团队一年多的精心筹备，龙骏金

融 倾 力 打 造 的 首 款 P2P 理 财 平 台 —— 钱

转 赚 已 于 2015 年 9 月 15 日 正 式 上 线 ，它

的 上 线 为 互 联 网 金 融 领 域 注 入 一 股 新 生

的 力 量，开 创 互 联 网 理 财 与 养 老、养 生 相

结 合 的 赚 钱 模 式 ，必 然 在 领 域 内 开 创 自

己的未来。

与其它互联网理财平台所不同的是，钱

转赚的出现具有划时代的意义，它开创了理

财与养生、养老相结合的新的理财模式，让

每一位用户在享受优质理财服务，获取稳健

收益的同时，也能体验养生，助力养老，这在

互联网金融领域是前所未有的。

每一位成为钱转赚会员的用户，都有机

会享受到集团旗下龙骏家园养生基地的免

费入住体验，当然你也可以把这种机会送给

父母，给他们一次“感恩”的旅行。

精彩不仅于此

钱 转 赚 坚 持 小 额 、便 民 、快 捷 的 定

位 贷 款 需 求 ，有 助 于 充 分 地 利 用 社 会 资

源 ，让 更 多 的 人 有 能 力 参 与 理 财 ，及 时

有 效 地 满 足 借 款 人 需 求 ，让 社 会 资 本 流

通 起 来 。

钱转赚理财平台所侧重的是小额贷款

和理财，旨在为投资人和有小额资金需求

的企业及个人搭建一个服务桥梁。借款人

发布的借款需求一般不超过万元，年化利

率不超过 10%，借款期限不超过 3 个月，信

息通过平台审核发布后，投资人根据情况

自主投标，单笔投资应不超过千元。

在风险控制版块，钱转赚理财平台拥有

自己的七龙珠风控体系，从平台搭建到信息

审核发布，从借款人满足资金需求到投资人

获得效益回报，钱转赚从政策法规、技术的

专业性、信息的可靠性等各方面对流程进行

全方位的监控，尽最大努力保障用户使用的

服务安全。

钱转赚以互联网金融创新为平台，凝聚

了一大批充满阳光、活力和进取精神的金融

及互联网精英，他们对深圳市及周边地区金

融行业发展有颇深研究和分析，有着丰富的

理论基础和实践经验，为每一位用户提供可

靠的后方支撑。

信用创造价值，价值创造财富是钱转赚

一贯推崇的的平台理念，

人无信，则不立，信用的社会才更有价

值，信用的社会才更有秩序，才能创造价值。

钱转赚的理念是希望每一位加入到钱

转赚的用户，通过长时间理财经验的积累，

能够在充分享受理财收益的同时，将自己打

造成为一个“专业的银行家”。

发展前景

依托深圳前海特区的地域优势，开拓互

联网金融理财新模式的钱转赚，必将乘风破

浪，扬帆远航。不久的将来，钱转赚还将陆

续推出养老宝、养生宝等理财平台，为中国

养老行业的龙骏集团注入新鲜血液，让中国

广大的老年人也能享受到信息科技发展带

来的实惠，实现真正的老有所依、老有所养、

老有所乐。

泰山不让土壤，故能成其大;河海不择

细流，故能就其深。本着对互联网金融的不

懈追求和创新，钱转赚必将在领域内留下浓

墨重彩的一笔。

（马秋月 张 辉）

黄金对人民币国际化的作用被严重低估

“黄金钱包”完成B轮融资 金额超1亿元 “黄金钱包”入围互联网金融创新机构第二季度新秀

钱转赚：帮用户打造成为“专业的银行家”

苏州太湖苏州太湖：：粉墙瓦黛粉墙瓦黛、、诗情画意诗情画意

广西巴马：世界长寿之乡·中国人瑞圣地

醉美大理醉美大理：：风花雪月风花雪月、、苍山洱海苍山洱海

海南琼海：岁月静好、养生天堂


