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近日，中国人民银行发布《关于
全口径跨境融资宏观审慎管理有关
事宜的通知》（银发[2017]9号，简称

“9号文”），进一步提高企业和银行
跨境融资上限。新政下企业可按照
2倍净资产借入外债，而原来只有1
倍。这意味着假如净资产不变，企
业可融资额度扩大了一倍。央行表
示，调整的目的是为进一步扩大企
业和金融机构跨境融资空间，便利
境内机构充分利用境外低成本资
金，降低实体经济融资成本。

跨境融资政策升级

在人民币资本项目开放的进程
中，国家对企业借外债的放开一直
比较慎重，如何进行风险的把控是
一个重要的原因。在跨境融资管理
改革前，外债一般只有外资企业可
以举借，且不能超过外资企业的投
注差（投资总额与注册资本之差），
中资企业较难举借外债。其后，国
家对中资企业的外债采取“双头管
理”，发改委批准中长期外债指标，
外汇局核准短期外债指标，中资企
业在指标范围内借外债，不可以结
汇使用。

事实上，建立健全宏观审慎框

架下的外债和资本流动管理体系，
是党的十八届三中全会的重要部
署，是深化外汇管理改革、加快实现
人民币资本项目可兑换、促进投融
资便利化的重要举措。

2015 年 3 月，国家外汇管理局
批准了深圳前海、北京中关村、江苏
张家港3个地区实施外债宏观审慎
试点，人民币资本项下开放向前迈
出重要的一步。外债宏观审慎试点
为中资企业借外币外债打开一条通
道，进一步拓宽了企业融资渠道，降
低了融资成本。

2016年 1月 22日，央行发布了
《关于扩大全口径跨境融资宏观审
慎管理试点的通知》（银发[2016]18
号，简称“18号文”），自当年 1月 25
日起，面向27家金融机构和注册在
上海、天津、广州、福建四个自贸区
的企业扩大本外币一体化的全口径
跨境融资宏观审慎管理试点。

2016年6月，央行又发布《关于
在全国范围内实施全口径跨境融资
宏观审慎管理的通知》（银发[2016]
132号，简称“132号文”），标志着全
口径跨境融资宏观审慎管理制度正
式在全国落地，这是我国外汇管理
政策改革以及资本项目可兑换开放

进程中一项重要的举措。
对于微观的实体企业而言，全

口径跨境融资宏观审慎管理制度改
革使中资企业在借用外债方面享受
到与外资企业同等待遇，国内企业
多了一条融资渠道，这帮助企业解
决了融资难、融资贵的问题。记者
此前了解到，在 2015年外债宏观审
慎试点落地之时，企业的融资利差
平均可达3%。

扩大跨境资本流入

业内人士称，目前，受到人民
币汇率波动的影响，企业加速偿还
外债，跨境资金存在流出的压力。
这一背景下外汇管理大的方向是
严控流出，扩大流入渠道。因此，
此时推出新政也是外汇管理政策
的应有之义。根据国家外汇管理
局公布的数据，近期我国外债余额
出现连续回升。

2016 年 6 月末，全口径外债余
额 1.39 万亿美元，环比增长了 2%；
去年 9 月末，全口径外债余额 1.43
万亿美元，环比增长3%。外债总规
模连续两个季度稳步回升，逆转了
2015 年二季度以来外债持续下降
的态势。

“对外融资政策进一步放开，
二三季度中国吸收非居民存款和债
务证券投资合计增加了 208 亿美
元，这主要是境外投资者主动参与
形成的，扭转了一季度的下降趋
势。”近日，在国新办召开的2016年
国际收支情况的新闻发布会上，国
家外汇管理局新闻发言人、国际收
支司司长王春英表示。

她称，外债规模回升主要有两
个原因：第一，我国企业进出口形势
向好，对外借贷融资需求上升。第
二，境外投资者看好投资中国的回
报，投资意愿增强。

王春英称，预计 2017年我国外
债规模仍将保持企稳回升的态势。

“去年以来，我国出台了一系列便利
国内主体跨境融资和境外主体来华
投资的改革措施，包括稳步推进全
口径跨境融资宏观审慎管理，便利
中资企业外债资金结汇使用，大力
推进银行间债券市场开放，进一步
深化外债管理改革并便利资本项目
结汇等。2017年，这些政策还会继
续深化，相关的市场基础设施将不
断完善，再加上我国实体经济和外
贸发展等方面的支撑，均有利于推
动外债余额稳步回升。”

企业跨境融资杠杆翻倍
■ 徐燕燕

中国对外投资的年度流量已连
续 增 长 13 年 ，平 均 每 年 增 速 约
40%。2015年，中国企业海外直接投
资（ODI）超过 1000亿美元，规模首
次超过外国企业对中国的直接投资
（FDI）。不过，中国社会科学院世界
经济与政治研究所近日发布的一份
报告预计，中国海外投资会从 2017
年起开始放缓。

中国商务部公布的年度对外
投资情况显示，2016 年，中国累计
实现对外投资 1701.1亿美元，同比
增长 44.1%，12 月当月对外直接投
资84.1亿美元，同比下降39.4%。社
科院世经政所国际投资研究室主任
张明称，2016年的海外投资数额比

2015 年仍然大幅增长。不过，从
2016年下半年开始，中国一方面收
紧了海外投资监管；另一方面，人民
币贬值环境下，中国外汇储备快速
缩水，中国政府还加强了ODI在用
汇方面的管理。

中国海外投资将放缓亦有外部
因素。张明指出，美国是中国投资
者青睐的主要投资目的地，不过随
着特朗普当选美国总统，中美两国
出现贸易冲突的可能性非常大，投
资方面的风险也会提高。

针对中国投资者2016年热衷的
另一投资目的地欧洲，张明认为，在
2017年，欧洲可能会出现更多的地
缘政治“黑天鹅事件”。其中最值得

关注的是法国的极右翼政党“国民
阵线”主席勒庞是否会在 2017 年 5
月法国大选中胜出。这些不确定性
意味着外部风险会增加。

社科院世经政所近日发布的这
份《2017年度中国海外投资国家风
险评级报告》（下称《报告》）指出，发
达国家经济基础较好，政治风险较
低，社会弹性较高，偿债能力较强，
整体投资风险明显低于新兴经济
体。因此，评级结果普遍高于新兴
经济体，不过，英国、美国排名都有
所下降。

此外，张明还预计，在中国海外
投资可能放缓的趋势下，中国对“一
带一路”项目全面推进的态势也可

能出现变化，策略可能会从“全面推
进”，改为“向重点项目推进”。

他解释称，目前“一带一路”初
始项目都是基础设施建设，这样的
项目具有投资金额大、投资周期长
以及回报率低的特点，资金来源上
一般很少有私人资金参与，主要来
自中国政策性的金融机构。

不过，张明认为，有鉴于中国的
外汇储备已从之前的4万亿美元降
到目前的 3.65万亿美元水平，还有
可能降到3万亿美元以下，央行为了
保储备，已经收紧资本，因此中国外
管局和央行投入“一带一路”项目的
资金将会减少。

这份《报告》称，“一带一路”沿

线国家的投资风险较高，其中政治
风险是最大的潜在风险，而经济基
础薄弱则是最大的掣肘。

《报告》建议，中国对“一带一
路”沿线国家的投资可因势利导、因
地制宜，根据国家风险水平和区位
优势的不同，适当调整投资决策，对
不同地域的投资重心多元配置，如
西亚的能源、东亚和南亚的基础设
施建设、俄罗斯和中东欧的加工制
造业、印度的通信和软件业等。同
时，要减小“一带一路”沿线国家对
中国的警惕心理，化解其误解和疑
虑，规范企业投资行为，通过修改和
签订双边投资协定，进一步减小投
资阻力和风险。

2017年中国海外投资将放缓
■ 莫业林

据日本共同社报道，在铁路总
长超过6.3万公里、规模排名世界第
四的“铁路大国”印度，日本企业正
在瞄准新的商机。

报道称，以印度高速铁路计划
决定引进日本新干线模式为契机，
日企还欲在原有线路上推销日本
的优质安全技术。然而，日本的系
统被指价格偏高，日企要进入成本
意识强烈的印度市场仍存在很多
课题。

据了解，2016年12月，日本驻印
度大使平松贤司在印度北部的北方
邦勒克瑙召开的铁路行业国际展览
会上自信地说：“日本的技术能为印

度铁路行业的发展作出很大贡献。”
在印度业界团体主办的此场展

览上，会场的一半被分配给日本的
企业和团体，设立了“日本馆”，约有
35 家日本厂商参展。东日本铁路
公司（JR 东日本）设置了可体验新
干线驾驶的模拟装置，吸引了很多
参观者。

参展厂商设在印度的法人期待
地表示：“如果新干线建成，那么采
用日本铁路技术的时机会愈发成
熟。这是个巨大的市场。”

日本海外铁道推进协议会副会
长大桥忠晴（川崎重工业公司顾问）
也表示，印度国内对于铁路的热情

不断高涨，日本可以作出贡献的空
间很大。

但是，需要注意的是，印度因铁
路设施老化及维护不到位而事故频
发。北方邦在去年 11 月刚刚发生
快车脱轨事故，导致超过 140 人死
亡。据当地报纸报道，包括行人横
穿铁路造成的事故在内，印度每年
死于铁路相关事故者达2万人。

前往印度参展的日本某厂商负
责人称，印度和日本对安全的意识
存在很大差异，在印度推广日本的
铁路技术还需要安全方面的教育支
援等，仅完善基础设施是不够的。

（张静雅）

日本铁路技术：进印度市场需加强安全教育

基于美国劳工统计局数据，市
场研究公司 IBIS World 和金融信
息公司 Sageworks 近日表示，2017
年，美国至少有以下三大商业领域
值得投资者关注：

一是卫生保健。随着 7500万
婴儿潮一代的年龄增长，他们对卫
生保健服务的需求日益增加。根
据美国劳工统计局的展望，预计到
2024年就业增长百分比最高的 20
个职业中有一半以上是在卫生行
业。老年人口的巨大需求为理疗
师、医生、验光师和其他专家提供
了创业机会。

二是电子商务。 IBIS World
认为，美国的个人可支配收入预计
从 2014 年 到 2024 年 每 年 增 长
4％，随着可支配收入增长，在线购
物的数量和质量也随之增长。但

由于进入门槛低，电子商务可能是
一个容易饱和的市场，为了增加在
线业务的成功机会，需要以客户需
求为导向。

三是建筑维护。Sageworks分
析师说，从园林绿化、清洁到虫害
控制，维修维护行业的企业在
2016年的销售额增长了 13％。如
果获得正确的专业知识，这类企业
很容易启动，因为仅需要相对较低
的前期成本，不需要大量的库存、
人工或专用的办公空间。

美国是中国企业投资的热点
国家之一，中国企业在美国不仅有
大手笔的投资，中小企业的中小规
模投资也日趋增多，有兴趣的投资
者可关注美国以上相对低成本、易
进入的投资领域。

（来源：《今日美国》）

美国三大领域值得投资

拉脱维亚最大的钢铁企业
KVV 利耶帕亚冶金厂已于去年 9
月16日被拉地方法院宣布无力偿
债。拉方指定的破产管理人在接
受采访时表示，近期将完成对该厂
的拍卖计划，并与安永（EY）签署
寻找潜在投资者的协议，2017年 2
月起正式拍卖该厂。报道称，有投
资者对该厂表示出了兴趣，一些潜
在投资者已实地参观。

据悉，债权人向 KVV 利耶帕
亚冶金厂索赔的总额达1.166亿欧
元，其中 19 个法人索赔 8828.7 万
欧元，另有 5个法人索赔 2757.7万
欧元需要提交补充材料。此外，破
产管理人还收到该厂 395 名雇员
的总额 72.28 万欧元的索赔。目
前，有担保债权人的债权总额为

8693.5万欧元，无担保债权人的债
权总额为2965.2万欧元。

该厂曾为拉第十三大企业，
由于经营困难和流动资金短缺，
于 2013 年 11 月宣布破产。2014
年 9 月，乌克兰 KVV 集团对该厂
实施收购并对其更名，2015 年 3
月该厂再次停产至今。2016 年 5
月，拉政府拒绝了 KVV 集团对该
厂的债务重组建议，并授权拉私
有化署成立 FeLM 公司代表拉官
方向 KVV 集团索要其拖欠拉政
府的 6500 万欧元国家援助资金。
KVV集团则表示正准备向欧盟委
员会反垄断和腐败预防委员会起
诉拉政府，声称罚金将高达 1.5亿
至 3亿欧元。

（驻拉脱维亚使馆经商处）

拉脱维亚2月拍卖冶金厂

近日，桑给巴尔岛房建局总
局长表示，为降低建材成本，让
桑岛居民能够负担自建住房，他
呼吁政府鼓励外资企业在桑设
立建材厂。目前，桑给巴尔建材
主要来自国外进口和坦桑尼亚
大陆，成本较高。“居者有其屋”

是桑首任总统提出的宏伟构想，
但建房成本过高，桑岛普通民众
的这一夙愿还难以实现。他同
时希望桑政府赋予该委员会更
大职权，进行桑自住房的建设和
改造。

（驻桑给巴尔总领馆经商室）

桑给巴尔欲引外资设立建材厂

印度对中国的“疑心病”又犯
了。《印度时报》1月21日报道称，随
着中国公司稳步介入SCADA（电力
监控控制和数据采集）系统建设，印
度电力设备制造商对该国输电网络
的脆弱性提出警告。印电力设备制
造商协会主席米萨致信电力部长，
称在电网连接系统中，智能设备相
互通信并交换数据和信息容易暴露
给使用此类访问的可疑的个人、公
司和国家。

在米萨发出警告之际，中国公
司刚刚拿下了印度拉贾斯坦邦、中
央邦、泰米尔纳德邦和普加迪尔里
等18地的SCADA合同。更多类似
合同也已提上日程。此外，中国公
司还获得了建设三条传输线路的竞
标权。米萨声称，中国公司可能在
SCADA的设备中植入恶意软件和
间谍软件是世界的普遍看法。这些
软件可以远程激活，损坏甚至导致
电网故障或崩溃。

《印度时报》称，这不是印度电
力制造商第一次反对中国设备。但
与过去针对发电站的锅炉、涡轮机
和发电机等不同，这次的担忧是战
略性问题。但在该报看来，禁止中
国设备说起来容易做起来难。一方
面，印度的制造能力有限，中国人提
供的价格令西方国家的供应商难以
匹敌。另一方面，禁令还将在世界

贸易组织引发“战争”，给双边关系
造成影响。

就在印度电力设备制造商协会
发出警告的前一天，《印度斯坦时
报》援引印度陆军设计局的报告称，
印度军队中大批电子通信设备都来
自中国，容易被植入病毒或间谍软
件。恶意软件不仅会破坏操作中的
通信，还将导致和平时期的信息被
盗，关乎未来核心技术。

中国（昆明）南亚东南亚研究院
印度研究所名誉所长孙士海对记者
说，虽然近些年来中印的合作越来
越多，但在涉及安全领域时，印度一
直非常敏感，把中国当成一种威
胁。一方面是因为中印之间缺乏长
期的战略互信与安全互信。但作为
两大邻国，不可能总是一帆风顺，这
很正常。另一方面，在印度有一些
既得利益者，譬如军方或与其他国
家联系紧密的商人，不愿意看到中
企在印投资，所以制造一些不利于
中国的谣言。

针对这种局面，孙士海说，印度
的基础设施非常落后，譬如电力电
网等方面，其实很需要中国的帮
助。为了让印度更加相信中国企
业，中国公司在投资过程中也可以
更透明，或者可以通过选择第三方
监督的形式，证明中国公司从来没有
在安全问题上做过手脚。（王 环）

印度疑心中国软件动手脚

日前，中国和古巴的企业签署了10份增强可再生能源行业合作的协议。中方企业提供发展、设备制造、建
设、运营及管理太阳能、风能和水电项目的解决方案。其中包括古巴电子集团和海尔集团签署的建立可再生能源
合资公司及一座研发中心的合作备忘录。

“古巴一直在非常积极地发展可再生能源行业。有了中方企业的专业知识和经验，我们能够共同促进及发展古巴
的可再生能源领域。”中国电子信息产业发展研究院专家顾成奎在协议签署后表示。 （欣 华）

中国与古巴加强可再生能源行业合作

坦大米加工厂寻投资人
GOGHI 贸易有限公司位于

坦 桑 尼 亚 姆 贝 亚 省 姆 巴 拉 里
（Mbarali）区乌巴鲁库（Ubaruku）
市，该公司有块地面积14379平方
米，计划建设大米加工厂，自称现
有未完工厂房一间并已和1200家
农户谈妥准备签约，预计每年可
收购大米 20万至 30万吨。项目
总投资预计44.5万美元。
联系人：Lisungu Kipigapasi
电话：+255-753-480760
邮箱：gochitradeltd@gmail.com
（来源：驻坦桑尼亚经商代表处）

俄罗斯出售砖厂
企业名称：ООО“Прокатмонтаж”
地址：
Россия， 455007， Челябинская
область，г. Магнитогорск，ул.
Кирова，104-б
意向：出售位于巴什基尔斯坦共
和国的建筑砖厂
电话：007-34772-28195
手机：007-908-0870700
联系人：砖厂执行经理 Саляхов
Ильдар Рашидович
邮箱：office@prokat.mgn.ru
（来源：驻叶卡捷琳堡总领馆）

俄个体商户寻找农业投资
企业名称：Николай Анатольевич
地址：项目开发地位于库尔干州
东部
意向：吸引资金成立公司，租赁土
地进行农业开发
联系人：Николай Анатольевич
电话：007-902-6231072
（来源：驻叶卡捷琳堡总领馆）

立陶宛寻中国酒类进口商
立陶宛MV Group集团是波

罗的海地区最大型酒类公司之
一，成立于 2012 年，现有员工近
千人，业务范围涵盖苦啤酒、含汽
葡萄酒、伏特加、白兰地等酒类产
品的生产、分销、物流和零售。
2015 年公司营业额超过 3 亿欧
元，产品向30多个国家出口。现
寻求中国酒类进口商，探讨合作。
联系人：Aurimas Zaleckas
电话：00370 61296795
微信：olaybeijing
邮箱：a.zaleckas@mvgroup.eu
地址：K. Būgosstr.7，LT- 44328
Kaunas，Lithuania
网址：www.mvgroup.eu

（来源：驻立陶宛经商参处）

巴西里约州厂房拟转让
巴西里约州特雷斯里奥斯市

（Três Rios）一处工业厂房拟转让
出售，厂房占地2万平方米，售价
5400万雷亚尔。
联系人：地 产 经 纪 商 Roberto
Nóbrega
电话：+55 24 22913621
手机：+55 21 974690519
邮箱：gruponobrega@terra.com.br
（来源：驻里约热内卢总领馆经
商室）

（以上信息仅供参考）
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