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投资环境

INVESTMENT 投资

贝 恩 公 司 3 月 25 日 发 布 的
《2024 年亚太区私募股权市场报
告》显示，2023 年亚太地区私募股
权投资交易总额降至 1470 亿美
元。与过去 5 年均值相比，澳大利
亚—新西兰、中国、东南亚和印度等
四大市场在 2023 年的投资交易额
分别下跌了63%、58%、47%和41%。

根据上述报告，在全球宏观形
势和不确定性因素的叠加影响下，
2023 年亚太地区私募股权市场延
续放缓态势。当年亚太市场投资
交 易 额 较 过 去 5 年 均 值 下 降 了
35%，创下 2014 年以来的最低年度
记录，投资交易量也较前 5 年均值
下降 30%。

该报告指出，经济发展的不确
定性是造成大部分市场表现欠佳的
主要原因。澳大利亚—新西兰、中
国、东南亚和印度等四大市场中 10
亿美元以上的超大型投资交易数量
均有所减少。相比之下，韩国市场
的跌幅较小，投资交易额与前 5 年

均值相比下降了 20%。受益于此，
该国市场在亚太地区交易总额中
的占比有所上升。

与上述市场相比，日本成为当
年私募股权交易唯一大幅增长的
市场。该国投资交易额较前 5 年
均值猛增 183%。在超大型投资交
易的带动下，日本在亚太地区投资
交易总额中的占比也从过去 5 年
的平均 7%上升至 2023年的 30%。

贝恩公司资深全球合伙人、亚
太区私募股权基金业务联席主席
杨奕琦表示：“日本市场凭借大量
有业绩提升潜力的标的企业、稳定
的监管环境和持续低位的利率水
平，赢得了投资者的青睐。相比之
下，亚太地区的其他市场则面临经
济增长疲软、利率居高不下、股市
持续震荡和地缘政治局势紧张等
挑战。”

从具体投资类别来看，收购类
投资自 2017 年以来首次超越成长
型投资。2023年，两者分别占到亚

太区投资交易总额的 48%和 41%。
该报告认为，中国、印度和东南亚
等市场成长型投资历来占据主
导。但在去年，这些市场的交易量
均有所减少。这也成为收购类投
资占比提升的重要原因。

从行业细分来看，科技行业虽
然继续主导亚太地区的投资交易，
但在 2023 年投资交易总额中仅占
27%，大大低于过去 5 年的平均水
平。随着私募基金越来越重视能
源转型相关资产，能源和自然资源
行业成为唯一交易金额和数量实现
双增长的行业。此外，先进制造和
服务业占到投资交易总额的 26%，
比过去 5年的平均水平提高了 8%。
这一增长的主要原因则要归功于市
值约160亿美元的东芝收购案。

贝恩公司认为，2023年的市场
形势令部分投资者保持观望态
度。与 2022 年相比，亚太地区的
活跃投资者数量减少了 25%，亚太
区前 20 强基金的投资交易额占比

提高至 47%。过去，前 20强基金主
要为全球普通合伙人（GP），但随
着政府关联基金在大型交易中愈
发活跃，前 20 强的投资者类型也
在发生变化。

从退出方面来看，2023年亚太
地区退出交易总额大跌至 1010 亿
美元，与前 5年均值相比下降 26%，
较 2021 年历史高位跌去 51%。贝
恩发现，仅有 22%的受访 GP 表示
如期完成了退出交易，还有 30%的
受访 GP 表示未进行任何退出交
易。主要原因依然在于宏观经济
环境不景气、IPO 市场表现欠佳且
前景不明导致的退出环境严峻。

从全球来看，那些以亚太地区
为投资重心的基金在 2023 年募集
了约 1000 亿美元的资金，较 2022
年和前 5年均值分别下降了 26%和
60%。数据显示，这些私募基金在
全球所占份额从过去十年的平均
23%大幅下降至 9%。募集新资金
的投资者也继续向亚洲以外地区

转移重心。
与上述这些情况相比，私募股

权投资收益率成为过去一年里亚
太地区投资市场的一大亮点。该
报告指出，私募股权仍是非常有吸
引力的投资类别。5年、10年和 20
年的私募股权投资收益率远超公
开市场。尽管遭遇募资困难，但不
少私募基金到 2023 年底仍然持有
大量待投资金。

面对市场挑战，GP们也在不断
调整工作方式。贝恩公司的研究显
示，超过三分之二的GP表示，他们
越来越重视投资组合管理，超过一
半的GP正在加大退出规划力度。

贝恩公司全球合伙人、大中华
区私募股权基金及兼并收购业务
主席周浩表示，2024年亚太地区的
退出交易前景仍不明朗，但领先的
私募股权基金不会被动等待市场
复苏。“他们会选择主动出击，通过
战略复盘向买家强调交易的潜在
价值，助力买家达成交易。”

亚太地区私募股权投资交易放缓
■ 本报记者 刘禹松

参观耙吸船，与中国工程师面
对面交流，亲自体验驾驶舱施工第
一视角……孟加拉国蒙格拉港中

方承包的疏浚项目耙吸船日前迎
来一批特殊客人——孟加拉国库
尔纳当地学生和蒙格拉港务局职

工等 400余人。
“能够进入耙吸船参观机会难

得，尤其对我这样一个工程专业学
生而言，这是一个很好的学习机
会。”库尔纳工程技术大学学生阿卜
杜拉告诉记者。

由中国土木工程集团有限公司
承包的蒙格拉港航道疏浚项目是该
港目前最大的疏浚项目，疏浚航道
总长23.4公里。这一项目深深吸引
了参观者，他们认真了解海洋疏浚
工程工作内容，探究海洋工程船舶
设计理念和工作原理。

该项目 2020年开工，完成后蒙
格拉港主航道可满足吃水 10 米的
大型商船趁潮进出港口，对提升港
口吞吐能力、确保商业船只顺利进
入蒙格拉港、促进孟西南区域经济

繁荣发展具有重要意义。
“中国公司的努力值得赞赏，已

经成功完成四次疏浚操作，现正进
行内港疏浚，相信中国公司能够高
质量实现既定目标，对此我们充满
信心。”蒙格拉港务局联合秘书拉赫
曼说。

项目部本着“授人以鱼不如授
人以渔”的思路，通过与当地院校、
机构合作方式力争更加科学化、持
久性地解决蒙格拉港淤堵。

中国土木工程集团有限公司孟
加拉公司水工板块负责人郭志培
说，他们在航道疏浚实施过程中发
现淤积非常严重，港口每年要花费
大量的财力物力用于航道维护和疏
浚，清淤后也面临再次淤堵风险。
为了能够系统性解决这一问题，公

司从 2019 年开始和库尔纳工程技
术大学以及蒙格拉港联合开展科学
研究，希望通过河道整治，降低疏浚
投入，保障航道畅通。

库尔纳工程技术大学教授沙
贾汉表示，中国公司多次支持库
尔纳地区的学术论坛及库尔纳工
程技术大学科研合作项目，分享
施工经验和技术，是外国公司践
行社会责任的典范，希望与中国
公司及科研机构开展更加深入的
交流和合作。

得知双方在科研领域正进行合
作，阿卜杜拉表示非常开心。“这次
参观活动在我心中埋下了一颗孟中
友好、共同发展的‘种子’，希望未来
我也能够加入到航道疏浚和海洋工
程相关的合作中。”

探访中企承包孟加拉国港口大体量疏浚工程
■ 孙楠

越通社 3 月 25 日报道，电
子支付公司维萨（VISA）近日
发布《2023 年消费者支付态
度研究报告》显示，现代电子
支付方式日益受到越南民众
欢迎。报告显示，56%受访越
南 人 表 示 携 带 现 金 比 去 年
少，年轻人系推动无现金支
付领先人群，89%受访年轻人
表示，在日常生活中经常使
用数字技术支付。多种无现
金支付正在越南迅速发展，
如电子钱包、实时支付、先用
后付等。越南已跻身东南亚
电子钱包用户数量最多国家
行列，每 5 人就有 4 人使用电
子钱包，至少 2 人使用实时支
付。越南无现金支付带来增
长和革新潜力，为消费者、企
业带来发展机遇。

据南非独立传媒网站近
日报道，南非总统拉马福萨
在 2024 年可持续基础设施发
展研讨会上宣布，南非政府
今年将优先规划 12 个新的大
型基础设施项目，总价值超
过 1800 亿兰特。其中，四个
项目支持对铁路和港口的投
资 ，以 缓 解 货 运 拥 堵 问 题 。
拉马福萨指出，由于基础设
施支出不断下降，特别是政
府和私营部门支出，南非建
筑业在过去 10 年中已失去数
千个工作岗位，交通、住房、
物流和政府服务等领域基础
设施建设积压。拉马福萨表
示，为实现南非基础设施目
标，预计到 2030 年公共部门
需要额外投资 1.6 万亿兰特，
私营部门需要额外投资 3.2万
亿兰特。

（本报编辑部综合整理）

南非将优先规划
12个大型基础设施项目

电子支付日益受到
越南民众欢迎

这是3月19日拍摄的孟加拉国蒙格拉港中方承包的疏浚项目耙吸船。
新华社发（疏浚项目部供图）


